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خلاصه مدیریتی

ــرای اعمــال  ــوقی و اقتصــادی ب ــزاری حق ــوان اب ــد در ظاهــر به عن ــا اســنپ بک، هرچن مکانیســم ماشــه ی

فشــار بیشــتر بــر ایــران بــا هــدف تغییــر رفتــار هســته ای کشــور معــرفی می شــود، امــا در واقعیــت، فراتــر 

از یــک ســازوکار فــنی یــا دیپلماتیــک در بطــن خــود حامــل مؤلفه هــایی راهبــردی، نمادیــن و گفتمــانی 

ــرده  ــل ک ــران تبدی ــه ای ــرب علی ــتکاری روانی غ ــگ و دس ــای جن ــکی از تجلی ه ــه ی ــه آن را ب ــت ک اس

ــال  ــلی در قب ــای مشــروعیت بین المل ــف مرزه ــرای بازتعری ــابی از تلاش ب ــا بازت اســت. اســنپ بک نه تنه

برنامــه هســته ای ایــران اســت، بلکــه به مثابــه ابــزاری بــرای تضعیــف گفتمــان سیاســت خــارجی و امنیــت 

ــاًً به عنــوان یــک  مــلی کشــور نیــز عمــل می کنــد. در ایــن چارچــوب، مکانیســم ماشــه را بایــد نــه صرف

ابــزار فشــار، بلکــه به عنــوان نمــاد تقابــل راهبــردی میــان دو منطــق متعــارض - منطــق بازدارنــدگی ایــران 

ــوان  ــگاه، می ت ــن ن ــول ای ــرد. در صــورت قب ــل ک ــار غــرب - درک و تحلی ــرل و مه ــر منطــق کنت در براب

بــه صراحــت بیــان کــرد کــه مکانیســم »ماشــه« تــداوم جنــگ در فــازی جدیــد و بــا ماهیــتی متفــاوت از 

عملـیـات نـظـامی قـبـلی اـسـت.

نکتــه مهــم از دیــد سیاســتگذاری ایــن اســت کــه تابــآوری اقتصــاد ایــران در ابعــاد مختلــف، بــه واســطه 

بیــش از یــک دهــه شــرایط تحریــمی و انباشــت سیاســت های نادرســت بــه شــدت کاهــش یافتــه اســت و 

هرگونــه تشــدید شــرایط تحریــمی در قالــب مکانیســم ماشــه، منجــر بــه تلاطمــات گســترده در بخش هــای 

مختلــف اقتصــادی و اجتمــاعی می گــردد و اقتصــاد ایــران را وارد چرخــه معیــوب رشــد پاییــن، تــورم بــالا 

و بی  ثبــاتی ارزی خواهــد کــرد. موضــوع قابــل توجــه آن اســت کــه دولــت بــرخلاف ســال های گذشــته 

ــه نظــر  ــدارد و ب ــرونی ن ــر شــوک های بی ــتی را در راســتای کاهــش اث ــایی اجــرای سیاســت های تثبی توان

می رـسـد ـکـه تـمـام اـثـرات ـشـوک های تحرـیـمی ـبـه متغیرـهـا اقتـصـادی ـسـرایت خواـهـد ـکـرد.

از ایــن رو، راهبــرد اصــلی سیاســت خــارجی بایــد جلوگیــری از بازگشــت مجــدد تحریم هــای ســازمان 

مـلـل و حرـکـت ـبـه ـسـمت ـیـک تواـفـق پاـیـدار باـشـد.
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ایــن گــزارش، تحلیــل چنــد بعــدی از امــکان فعال ســازی مکانیســم »ماشــه« )اســنپ  بــک( تحــت قطعنامــه 

ــدت و  ــدت، میان م ــل کوتاه م ــای محتم ــد ه ــه  ای و پیام ــانی روی ــل، مب ــازمان مل ــت س 2231 شــورای امنی

بلندمــدت آن بــر موضع گیــری سیــاسی، ثبــات اقتصــادی و محیــط ژئوپلیتیــک ایــران ارائــه می دهــد.

مطالعــه حاضــر بــا قــراردادن اســنپ بــک در چارچــوب حقــوقی و دیپلماتیــک برجــام و »بندهــای غــروب 

یــا Sunset« مرتبــط کــه از اکتبــر 2025 )مهــر 1404( بــه اجــرا درمی آینــد، آغــاز می شــود. گــزارش حاضــر 

ــور خــاص  ــام — به ط ــک از اعضــای برج ــر ی ــه موجــب آن ه ــه ب ــد ک ــم می کن ــه  ای را ترسی ــر روی مسی

فرانســه، آلمــان، بریتانیــا — می تواننــد بــه صــورت یک جانبــه بازگشــت تحریم هــای ســازمان ملــل را پیــش 

از پایــان اعتبــار ایــن بندهــا فعــال کننــد و بــه ایــن ترتیــب، احتمــال وتــوی روسیــه یــا چیــن را دور بزننــد.

زمینه های  ژئوپلیتیک حائز اهمیت:

• ــه 	 ــکا ب ــرائیل و آمری ــابقه اس ــی بی‌س ــات نظام ــایه حم ــر 2025 در س ــا اکتب ــوس ت ــمارش معک ش

ایــران، تیرگــی روابــط اتحادیــه اروپــا و ایــران پــس از جنــگ اوکرایــن و مســیر دیپلماتیــک شــکننده 

و متوقــف‌ شــده بیــن تهــران و واشــنگتن در جریــان اســت.

• ــه عنــوان 	 ــا از اســنپ بــک ب ــا در حــال ســبک ‌و ســنگین کــردن ایــن موضــوع  اســت کــه آی اروپ

ــد بندهــای  ــرای تمدی ــوان اهرمــی ب ــه عن ــا ب ــدی هســته ‌ای، ی ــن پایبن ــرای تضمی ــزاری قهــری ب اب

ــد. ــر تشــدید بیشــتر تنــش اســتفاده کن ــده‌ای در براب ــوان بازدارن ــه عن ــا ب غــروب، ی

• ــد محــرک خــروج کشــور از پیمــان 	 ــن مکانیســم می‌توان ــه فعــال ‌ســازی ای ــران اعــام کــرده ک ای

ــی  ــن ‌الملل ــس بی ــارت آژان ــان نظ ــه پای ــه ب ــع گســترش ســاح‌های هســته‌ای )NPT( باشــد ک من

انــرژی اتمــی و وابســتگی بیشــتر اروپــا بــه اطلاعــات کشــورهای متخاصــم در مــورد فعالیــت هــای 

هســته ای ایــران منجــر خواهــد شــد.

ــخی، مدل ســازی اقتصادســنجی و مطالعــات بخــشی،  ــه تاری ــر پیشین ــکا ب ــا ات بخــش اقتصــادی گــزارش ب

پیامدهــای محتمــل کلان اقتصــادی تحریــم  هــای چنــد جانبــه اروپــا و ســازمان ملــل را پیــش  بیــنی می  کنــد:

• ــا 	 ــران به‌طــور متوســط ســه ت ــم شــدید، رشــد اقتصــادی ای ــد اقتصــادی: در دوره‌هــای تحری رش

ــم،  ــی تحری ــای اصل ــوده و در موج‌ه ــم ب ــدون تحری ــناریوی ب ــر از س ــد کمت ــد درص ــار واح چه

ــق شــده اســت. برآوردهــا نشــان می‌دهــد کــه در صــورت بازگشــت  اقتصــاد وارد رکودهــای عمی
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تحریم‌هــای شــورای امنیــت، رشــد اقتصــادی بــدون نفــت بــه حــدود ۰.۵ درصــد محــدود خواهــد 

شــد؛ ســطحی کــه معــادل ورود اقتصــاد بــه رکــود مزمــن اســت.

• نــرخ ارز: بــازار ارز در دهــه اخیــر بــه یکــی از شــکننده‌ترین متغیرهــای اقتصــاد کلان تبدیــل شــده 	

ــال‌های  ــزرگ در س ــش ب ــه جه ــرار دارد. دو تجرب ــن ق ــی مزم ــت بی‌ثبات ــک وضعی ــاً در ی و عم

ــنگین ارزی را  ــای س ــتقیماً جهش‌ه ــا مس ــدید تحریم‌ه ــه تش ــان داد ک ۹۱–۱۳۹۰ و ۹۹–۱۳۹۷ نش

رقــم زده و ریــال را از مســیر تعادلــی خــارج کــرده اســت. برآوردهــا نشــان می‌دهــد کــه در صــورت 

ــزار  ــه ۲۰۰ ه ــزار و در ســال دوم ب ــی ۱۵۰ ه ــه حوال ــرخ دلار در ســال اول ب ــا، ن تشــدید تحریم‌ه

تومــان خواهــد رســید.

• تــورم: تــورم بــه مرحلــه‌ای رســیده کــه می‌تــوان آن را مزمــن و ســاختاری دانســت؛ وضعیتــی کــه 	

ــورم  ــی ت ــرایطی کنون ــت. در ش ــی اس ــوک‌های خارج ــی و ش ــای داخل ــان ناترازی‌ه ــه هم‌زم نتیج

ــه معنــای ورود  ــالا ب ــا ۴۰ درصــد تثبیــت شــده اســت. ایــن پایــداری در ســطوح ب در ســطح ۳۵ ت

بــه یــک رژیــم تورمــی جدیــد اســت کــه حتــی بــدون فشــار خارجــی نیــز اســتمرار دارد. برآوردهــا 

حاکــی از ایــن اســت کــه تحــت ســناریو تشــدید تحریم‌هــای بین‌المللــی تــورم تــا پایــان ســال بــه 

محــدوده ۵۰ درصــد خواهــد رســید.

• ــد ســپرهای مقاومتــی کافــی 	 ــی نه‌تنهــا فاق ــران در شــرایط کنون شــکنندگی ســاختاری: اقتصــاد ای

اســت بلکــه بــه دلیــل ناپایداری‌هــای ســاختاری، مســتعد تشــدید اثــر شــوک‌های تحریمــی اســت. 

ــه مســیر  ــه ســرعت ب ــدت را ب ــی و کوتاه‌م ــار آن ــا آث ــه بازگشــت تحریم‌ه ــدان معناســت ک ــن ب ای

بلندمــدت اقتصــاد منتقــل خواهــد کــرد و احتمــال قفــل شــدن اقتصــاد در وضعیــت رشــد پاییــن ـ 

ــاد اســت. ــی ارزی بســیار زی ــالا ـ بی‌ثبات ــورم ب ت

از جنبــه سیــاسی، گــزارش نتیجــه می  گیــرد کــه فعال ســازی مکانیســم اســنپ بــک بعیــد اســت بــه اهــداف 

اعلام شــده قهــری خــود — وادار کــردن ایــران بــه پذیــرش محدودیت هــای حداکثــری هســته ای — دســت 

یابــد، امــا بــه احتمــال بسیــار زیــاد:

• پویه ‌های تشدید متقابل تنش را تقویت خواهد کرد.	

• راه‌های خروج دیپلماتیک از بحران را محدود خواهد کرد.	
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• ــا 	 ــژه اگــر ب ــی منطقــه ای را افزایــش خواهــد داد، به‌وی ــی نظامــی گســترده و حت احتمــال رویاروی

حمــات اســرائیل همــراه شــود.

نتیجــه کلی ایــن اســت کــه فعــال  شــدن مکانیســم »ماشــه« در محیــط کنــونی اقتصــادی و ژئوپلیتیــکی ایــران، 

یــک اقــدام تاکتیــکی و برگشــت پذیر نخواهــد بــود، بلکــه بــه مثابــه فــاز دوم جنــگ علیــه ایــران یــک نقطــه 

عطــف راهبــردی بــا پیامدهــای مانــدگار بــرای مسیــر اقتصــادی، ثبــات داخــلی و موضــع امنیــتی منطقــه ای 

و بیــن الملــلی ایــران اســت.

پیامدهای کلیدی

به دام افتادن اقتصاد در رژیم رشد کم و تورم بالا

• تحریم‌هــای تــازه ســازمان ملــل بــه احتمــال زیــاد »دام رکــود تورمــی« را تقویــت خواهــد کــرد — 	

رشــد نزدیــک بــه صفــر، تــورم نزدیــک یــا بــالای 50% و ضعــف پایــدار ارز.

• آســیب ســاختاری بــه ســرمایه‌ گــذاری، بهــره ‌وری و انتقــال فنــاوری تشــدید خواهــد شــد و حتــی 	

در صــورت کاهــش بعــدی تحریــم ‌هــا، بهبــود وضعیــت بــه کنــدی صــورت خواهــد گرفــت.

بی ثباتی نرخ ارز به عنوان یک ریسک سیستمیک

• ــل 	 ــا را تحلی ــد خانواره ــدرت خری ــد زد، ق ــن خواه ــورم دام ــه ت ــال مســتقیماً ب کاهــش ارزش ری

ــرد. ــد ک ــا را تســریع خواه ــس ‌اندازه ــا و پ ــازی قرارداده ــرد و دلاری‌ س ــد ب خواه

• نوســان، برنامه‌ریــزی کســب ‌و کارهــا را تضعیــف، ســرمایه‌ گــذاری خارجــی و داخلــی را بازدارنــده 	

و فــرار ســرمایه را افزایــش خواهــد داد.

فرسایش فضای سیاستی

• ــی 	 ــی، توانای ــی خارج ــن مال ــدود تأمی ــای مح ــادی و گزینه‌ه ــر اقتص ــتر ذخای ــودگی بیش ــا فرس ب

ــت. ــل اس ــوک حداق ــری ش ــرای ضربه‌گی ــران ب ای

• هرگونــه کاهــش اثــر تحریــم، مســتلزم اصلاحاتــی در رژیــم یارانــه‌ هــا، انضبــاط مالــی و بازســازی 	

ــذاری و اجــرا بســیار  ــه لحــاظ ســیاس گ ــات یب ــه اساســا تصمیم ــود ک ــد ب بخــش بانکــی خواه

ســخت و دشــوار خواهــد بــود.
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تشدید تنش دیپلماتیک و راهبردی

• فعــال‌ شــدن اســنپ بــک می‌توانــد محــرک خــروج ایــران از NPT باشــد کــه بــه پایــان نظــارت 	

آژانــس بین‌المللــی انــرژی اتمــی و افزایــش عــدم شــفافیت فعالیت‌هــای هســته‌ای منجــر خواهــد 

شــد.

• از دســت دادن کانال‌هــای دیپلماتیــک، خطــرات محاســبه اشــتباه را افزایــش داده و مواضــع 	

ــرد. ــد ک ــت خواه ــران را تقوی ــه ای ــا علی ــرف‌ ه ــه ط ــخت‌گیرانه در هم س

بی ثباتی امنیت منطقه ای

ترکیــب فشــار تحریــم  هــا و حــملات نظــامی می توانــد منطقــه را بــه ســمت بی ثبــاتی پایــدار ســوق دهــد 

و ریســک ســرریز تعــارض بــه بازارهــای انــرژی، مسیرهــای تجــاری و کشــورهای همســایه را بــه همــراه 

داشــته باشــد.



مرکز پژوهش های اتاق ایران10

مقدمه: چه چیز در جریان است؟ )زمینه و پس زمینه(

اول: نگاه نزدیک

ــرار اســت واژه کلیــدی در مذاکــرات  ــه »ماشــه« ق ــا مکانیســم معــروف ب ــه نظــر می رســد »اســنپ بک« ی ب

ــخ،  ــن تاری ــت در ای ــرار اس ــد. ق ــر باش ــش از 18 اکتب ــا پی ــش رو ت ــای پی ــه ه ــران طی هفت ــا ای ــا ب اروپ

ــق  ــه تحــت تواف ــران - ک ــای هســته ای ای ــر فعالیت ه ــل متحــد ب ــت ســازمان مل ــای شــورای امنی تحریم ه

ــخ خاتمــه«، هــر  ــن »تاری ــل از ای ــد. قب ــان یابن ــم پای ــه طــور دائ ــد - ب ــه بودن هســته ای ۲۰۱۵ کاهــش یافت

ــه(  ــن و روسی ــن چی ــان و همچنی ــا، فرانســه و آلم ــق اســت )بریتانی ــن تواف ــوز عضــو ای ــه هن کشــوری ک

ــاره اعمــال کنــد. پــس از ایــن  ــه طــور یکجانبــه هــر یــک از تحریم هــای کاهــش یافتــه را دوب ــد ب می توان

ــد شــد. ــضی خواه ــران، منق ــر ای ــده ب ــاقی مان ــای ب ــایر تحریم ه ــار س ــخ، مکانیســم اســنپ بک در کن تاری

ــدی از حــملات نظــامی  ــان تحریم هــا در حــالی اســت کــه تنهــا چن ــخ پای ــرای تاری شــمارش معکــوس ب

بی ســابقه و غیرقانــونی اســرائیل و آمریــکا بــه ایــران ســپری میشــود. در ایــن میــان، اروپــا در پی آن اســت 

کــه در راســتای کاهــش خطــر دور دیگــری از درگیــری نظــامی، از مکانیســم ماشــه بــه صــورت اســتراتژیک 

اســتفاده کنــد تــا شــرایط را بــرای تــداوم دیپلمــاسی، فراهــم کنــد. یــکی از راه هــای انجــام ایــن کار، تمدیــد 

تاریــخ پایــان تحریم هــا )مکانیســم ماشــه( اســت، تــا اروپــا از دوگانــه اســتفاده از مکانیســم یــا انقضــای آن، 

کــه هــردو منجــر بــه از دســت رفتــن اهــرم فشــار بــر ایــران میشــود، خلاص شــود. اکنــون، اروپــا بــه یــک 

نقشــه راه بــرای چگونــگی عملکــرد ایــن تمدیــد و اهــدافی کــه در اختیارشــان قــرار می دهــد، نیــاز دارد.

طبــق توافــق هســته ای ســال ۲۰۱۵، ایــران و قدرت هــای جهــانی بــا بندهــای موســوم بــه »غــروب آفتــاب«1 

موافقــت کردنــد کــه بــه معنــای انقضــای بــرخی محدودیت‌هــای برنامــه هســته ای ایــران بــه مــرور و در طی 

زمــان بــود )تصویــر 1(. پــس از اکتبــر ۲۰۲۵، پرونــده هســته ای ایــران عــملًاً از دســتور کار شــورای امنیــت 

ــازه  ــران اج ــه ای ــل ب ــازمان مل ــده س ــای باقی مان ــو تحریم ه ــه، لغ ــود. در نظری ــارج می ش ــل خ ــازمان مل س

ــا ســایر کشــورها توســعه  می دهــد بــدون محدودیت هــای بین الملــلی، فنــاوری هســته ای را در همــکاری ب

ــان باعــث می شــود  ــالات متحــده - هســته ای و غیرهســته ای - همچن ــای ای ــا در عمــل، تحریم ه ــد. ام ده

ــرای پیشــبرد  ــد ب ــه می توان ــه ای ک ــاوری دوگان ــه فن ــا ارائ ــران ی ــه ای ــه کمــک ب ــلی ب ســایر کشــورها تمای

برنامــه هســته ای اســتفاده شــود، نداشــته باشــند.

1- Sunset Clause
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اگــر ســه کشــور اروپــایی تصمیــم بــه فعــال کــردن مکانیســم ماشــه بگیرنــد، احتمــالًاً اســتدلال 

اول  مرحلــه   ،۲۰۲۰ ســال  در  مشــترک  کمیسیــون  بــه  ایــران  ارجــاع  بــا  کــه  کــرد  خواهنــد 

فرآینــد حــل اخــتلاف را تکمیــل کرده انــد. از طــرف دیگــر، آنهــا ممکــن اســت ایــن فرآینــد 

پاــسخ در   )۱۳ تــا   ۱۱ )بندهــای  ملــل  ســازمان  امنیــت  شــورای   ۲۲۳۱ قطعنامــه  تحــت   را 

بــه عــدم اجــرای قابــل توجــه تعهــدات از ســوی ایــران، آغــاز کننــد. در ایــن صــورت شــمارش معکــوس 

۳۰ روزه در شــورای امنیــت ســازمان ملــل بلافاصلــه آغــاز خواهــد شــد. روسیــه ریاســت شــورای امنیــت 

ســازمان ملــل را در مــاه اکتبــر بــر عهــده می گیــرد و می توانــد بــرای بــه تأخیــر انداختــن مکانیســم ماشــه 

تلاش کنــد )تصویــر 2(. امــا در صــورت فعــال شــدن مکانیســم:

• ــک 	 ــق ی ــال و از طری ــودکار فع ــور خ ــه ط ــل ب ــازمان مل ــای س ــا، تحریم‌ه ــس از بازگشــت تحریم‌ه پ

ــات  ــن »اقدام ــا پیــش از ای ــه اروپ ــا »منتقــل« می‌شــوند. اتحادی ــه اروپ ــون اتحادی ــه قان ــی ب ــدام قانون اق

محدودکننــده‌ای« علیــه ایــران در رابطــه بــا ســاح‌های کشــتار جمعــی کــه تحــت توافــق ۲۰۱۵ کاهــش 

ــرای اعمــال مجــدد ایــن دســت از تحریم‌هــا توســط ایــن بلــوک،  یافتــه بودنــد، اعمــال کــرده بــود. ب

اجمــاع نظــر کشــورهای عضــو لازم اســت. امــا یــک توافــق سیاســی در شــورای اروپــا از قبــل وجــود 

ــن  ــتهای، چنی ــدات هس ــال تعه ــران در قب ــف ای ــرد ضعی ــورت عملک ــا در ص دارد )Council, 2015( ت

ــاره اعمــال  ــا دوب ــه اروپ ــی اتحادی ــده عال ــه مشــترک فرانســه، آلمــان و نماین ــه توصی ــی را ب تحریم‌های

ــد. ــم را محتمــل می‌کن ــا از اعمــال تحری ــن امــر حمایــت یکپارچــه اروپ ــد - کــه ای کن

ــن  ــل کــه ای ــه ۲۲۳۱ شــورای امنیــت ســازمان مل ــه در قطعنام ــق ۲۰۱۵ و ن ــه در تواف • اصــطلاح »اســنپ بک« ن
توافــق را در بــر می گیــرد، وجــود نــدارد. ایــن اصــطلاح بــه ابــزار منحصــر بــه فــردی اشــاره دارد کــه طرفیــن 
تحــت بندهــای حــل اخــتلاف توافــق معــرفی کردنــد. هــدف آن اطمینــان از ایــن بــود کــه ســه کشــور اروپــایی 
و ایــالات متحــده بتواننــد بــدون خطــر وتــو از ســوی چیــن یــا روسیــه، تحریم هــا را علیــه ایــران دوبــاره اعمــال 

کننــد.
ــواد ۳۷-۳۶  ــق م ــد حــل اخــتلاف )طب ــک فرآین ــد ی ــا اســت، بای ــال بازگشــت تحریم ه ــه دنب ــه ب • کشــوری ک

ــه تعهــدات خــود عمــل نکــرده اســت. ــا ادعــا کنــد کــه ایــران ب توافــق هســته ای ۲۰۱۵( را دنبــال کنــد ت
• مرحلــه اول ایــن فرآینــد تحــت نظــارت کمیسیــون مشــترک، کــه توســط نماینــده عــالی اتحادیــه اروپــا نظــارت 

می شــود، انجــام شــده و می توانــد تقریبــاًً 30 تــا 35 روز طــول بکشــد.
• اگــر اخــتلاف حــل نشــده بــاقی بمانــد، ســه کشــور اروپــایی می تواننــد بــه مرحلــه دوم برونــد و پرونــده را بــه 
شــورای امنیــت ســازمان ملــل ارجــاع دهنــد. ســپس شــورا 30 روز فرصــت خواهــد داشــت تــا در مــورد ادامــه 

ــد. لغــو تحریم هــا رأی گیــری کن
• اگــر شــورای امنیــت ســازمان ملــل قطعنامــه جدیــدی بــرای ادامــه لغــو تحریم هــا تصویــب نکنــد، تحریم هــای 
ــم هــا را  ــد )کــه مجــددا تحری ــا می شــوند. تصویــب یــک قطعنامــه جدی ــران احی ــه ای ــلی ســازمان ملــل علی قب
ــه  ــت ک ــدان معناس ــن ب ــت. ای ــت اس ــورای امنی ــم ش ــای دائ ــول اعض ــم متفق الق ــتلزم تصمی ــازد( مس ــق س معل
بریتانیــا و فرانســه می تواننــد عــملًاً آن را مســدود کــرده و بنابرایــن تحریم هــای قبــلی ســازمان ملــل را دوبــاره 

اعمــال کننــد.
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• ــای 	 ــر اقتصــادی تحریم‌ه ــالات متحــده، تأثی ــی تحریمــی ای ــای فعل ــه شــدت محدودیت‌ه ــا توجــه ب ب

ســازمان ملــل و اتحادیــه اروپــا علیــه ایــران شــاید بــه نظــر محــدود خواهــد بــود )کــه همانطــور کــه 

ــرای  ــا یکــی از پیامدهــای عملــی بازگشــت تحریم‌هــا ب ــه نیســت(. ام ــد، اینگون ــم دی در ادامــه خواهی

ایــران ایــن اســت کــه اگــر یــک توافــق هســته‌ای جدیــد در آینــده منجــر بــه لغــو مجــدد تحریم‌هــای 

ســازمان ملــل شــود، مشــخص نیســت کــه آیــا اتحادیــه اروپــا نیــز از ایــن رونــد پیــروی خواهــد کــرد 

ــه  ــیه ب ــار روس ــه تمام‌عی ــان حمل ــژه از زم ــر، به‌وی ــال‌های اخی ــران در س ــا و ای ــط اروپ ــر. رواب ــا خی ی

ــته اســت.  ــت گذاش ــه وخام ــی رو ب ــور قابل‌توجه ــا مســکو، به‌ط ــران ب ــط ته ــق رواب ــن و تعمی اوکرای

ــه  ــرای کاهــش هرگون ــا دشــوار باشــد کــه اجمــاع لازم ب ــه اروپ ــرای اتحادی بنابرایــن، ممکــن اســت ب

اقــدام محدودکننــده مجــدد علیــه ایــران را بــه دســت آورد.

)Noronha, 2025( تصویر 1: مهمترین بندهای قطعنامه 2231 و بندهای غروب در برجام
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)2025 ,Noronha( 2025 تصویر 2: زمانبندی ریاست بر شورای امنیت سازمان ملل متحد در سال

دوم: نگاه نزدیک تر

 NPT مقامــات اروپــایی دو هــدف اصــلی از فعــال کــردن مکانیســم ماشــه را تشــریح کرده انــد: ۱( دفــاع از

ــلی  ــس بین المل ــای آژان ــته ای و پادمان ه ــق هس ــض تواف ــل نق ــه دلی ــران ب ــتن ای ــه داش ــخگو نگ ــا پاس ب

ــازدهی در  ــه ســمت امتی ــران ب ــرای ســوق دادن ای ــلی بیشــتر ب ــمی؛ ۲( اســتفاده از فشــار بین المل ــرژی ات ان

ــک از  ــچ ی ــه هی ــق ب ــن طری ــا از ای ــه آنه ــد اســت ک ــه هســته ای اش )Granmayeh, 2025(. بعی ــورد برنام م

ایــن اهــداف دســت یابنــد. اول بــه ایــن دلیــل کــه از نــگاه ایــران اعتبــار NPT زمــانی کــه ایــالات متحــده 

ســایت های هســته ای ایــران را کــه تحــت نظــارت آژانــس بین الملــلی انــرژی اتــمی اســت، بمبــاران کــرد 

زیــر ســوال رفتــه اســت. ســه کشــور اروپــایی و اتحادیــه اروپــا نــه تنهــا ایــن حــملات را محکــوم نکردنــد، 

ــت  ــض، مخالف ــن تناق ــد. ای ــز کردن ــت نی ــالات متحــده حمای ــامی ای ــدام نظ ــنی از اق ــور ضم ــه ط ــه ب بلک

قانــونی ایــران بــا مکانیســم ماشــه را برانگیختــه اســت کــه احتمــالًاً از آن بــرای جلــب همــدردی بین الملــلی 

اســتفاده خواهــد کــرد. چیــن و روسیــه نیــز احتمــالًاً اجــرای آن را رد خواهنــد کــرد.

ــد  ــه حــملات نظــامی، اســنپ بک بتوان ــه از ســرگذراندن تجرب ــا توجــه ب ــه نظــر می رســد کــه ب ــد ب دوم، بعی

ــران  ــات ای ــد. مقام ــر کن ــرای غنی ســازی صف ــالات متحــده ب ــرش درخواســت ای ــه پذی ــور ب ــران را مجب ای

چندیــن بــار هشــدار داده انــد کــه اگــر اروپــا مکانیســم ماشــه را فعــال کنــد، واکنــش فــوری ایــران، خــروج 

ــلی  ــس بین المل ــلی آژان ــارت بین المل ــملا از نظ ــران ع ــروج از NPT، ای ــس از خ ــود. پ ــد ب از NPT خواه

ــه  ــران، ب ــه برنامــه هســته ای ای ــرای درک دامن ــا ب ــرژی اتــمی خــارج خواهــد شــد. در آن صــورت، اروپ ان

ــر  ــا ســوگیری( اســرائیل و آمریــکا وابســته خواهــد شــد. علاوه ب ــه اطلاعــات )احتمــالا همــراه ب شــدت ب

ایــن، خــروج ایــران از NPT بــه واســطه اســتفاده از مکانیســم ماشــه، مانــع دیگــری بــرای مذاکــرات ایــران 
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ــد  ــا دونال ــد ت ــدی می‌ده ــه اســرائیل فرصــت جدی ــک، ب ــه بن‌بســت دیپلماتی ــود. ادام ــد ب ــکا خواه و آمری

ترامــپ را متقاعــد کنــد کــه حــملات نظــامی بیشــتر علیــه تأسیســات هســته‌ای ایــران، تهــران را مجبــور بــه 

تســلیم در برابــر خواســته  غنی‌ســازی صفــر خواهــد کــرد. چنیــن حــملاتی احتمــالًاً ایــران را بــه ســاخت 

تأسیســات مخــفی و مســتحکم و احتمــالًاً پیشــبرد تحقیقــات تســلیحاتی خــود ترغیــب خواهــد کــرد.

آنچــه بــه نظــر میرســد ایــن اســت کــه نزدیکتریــن احتمــال در راهبــرد اروپــا در خصــوص اســنپ بــک، نــه 

فعــال ســازی و نــه اختتــام، بلکــه مسیــر ســوم یعــنی »تمدیــد مکانیســم« باشــد. گام بعــدی بــرای اروپــا بــه 

نظــر ایــن اســت کــه زمینــه توافــق بــرای چگونــگی اجــرای چنیــن تمدیــدی را پیــدا کننــد. اروپــا می‌تواننــد 

بــه عنــوان ایجــاد یــک فضــای تنفــس بــرای مذاکــره،  بــه ایــران پیشــنهاد تمدیــد یــک ســاله مکانیســم را 

بدهــد. امــا بــا توجــه بــه بسیــاری از فاکتورهــا و عوامــل موثــر در تصمیــم گیــری )از جملــه حــملات نظــامی 

اخیــر علیــه تاسیســات هســته ای ایــران(، تصــور رسیــدن بــه توافــق فــنی جدیــد و جــدی در ایــن خصــوص 

در کوتــاه مــدت، نیــز غیرواقع‌بینانــه خواهــد بــود.

بــا در نظــر گرفتــن فضــای پرتنــش و عــدم قطعیــت در مسیــر مذاکــرات، به‌ویــژه در ســایه تحــولات اخیــر 

ــا بــرای تمدیــد مکانیســم اســنپ‌بک، نمی‌تــوان تأثیــرات گســترده تحریم‌هــا  و پیشــنهادهای احتمــالی اروپ

بــر ســاختار سیــاسی و اقتصــادی ایــران را نادیــده گرفــت. در واقــع، تحریم‌هــا نه‌تنهــا بــه عنــوان ابــزاری 

ــر سیاســت‌گذاری داخــلی، مناســبات  ــقی ب ــد، بلکــه پیامدهــای عمی ــرای فشــار دیپلماتیــک عمــل کرده‌ان ب

منطقــه‌ای و وضعیــت اقتصــادی کشــور برجــای گذاشــته‌اند. از ایــن‌رو، بــررسی ابعــاد سیــاسی و اقتصــادی 

تحریم‌هــا می‌توانــد درک جامع‌تــری از چالش‌هــای پیــش‌روی ایــران در ایــن مقطــع حســاس ارائــه دهــد.
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بخش اول: سیاست تحریم

تحریم: نقش و اهداف؛ اثرات و تبعات

ــا  ــد اثربخــشی کلی آنه ــل هســتند، هرچن ــای اصــلی در سیاســت بین المل ــلی از ابزاره ــای بین المل تحریم ه

ــا  ــه اســت. تحریم ه ــرار گرفت ــورد بحــث ق ــف م ــان مختل ــب توســط محقق ــن اثربخــشی اغل ــزان ای ــا می ی

فراتــر از پیامدهــای مســتقیم اقتصــادی خــود، اهــداف و نقش هــای مختلــف دیگــری را نیــز دنبــال می کننــد 

کــه بــرای درک ماهیــت و میــزان اثرگــذاری آن، شــناخت و شناســایی ایــن اهــداف ثانویــه و بعضــا پنهــان 

کمــک بسیــاری خواهــد کــرد.

یــا  دولت هــا  رفتــار  در  نظــر  مــورد  تغییــرات  ایجــاد  تحریم هــا،  اصــلی  هــدف  اجبــار: 

تحریــک  بــرای  منــفی  اقتصــادی  پیامدهــای  اعمــال  امــر شــامل  ایــن  اســت.  نهادهــای هــدف 

می تواننــد  خــاص  مــوارد  در  اگرچــه  تحریم هــا   حــال،  ایــن  بــا  اســت.  سیــاسی  تحــولات 

 موفقیت آمــیز باــشند؛ عموــاًًم اــبزار مؤــثری ــبرای اجــبار محــسوب نمیــشوند. پژوهشــها نــشان

ــر از دولت هــای اقتدارگــرا هســتند  ــر دولت هــای چندحــزبی مؤثرت ــد کــه تحریم هــا معمــولًاً در براب می دهن

.)Mack & Khan, 2000(

ــه  ــا ب ــامی ی ــروی نظ ــرای نی ــنی ب ــوان جایگزی ــه عن ــد ب ــا می توانن ــل زور1: تحریم ه ــا مکم ــن ی جایگزی

عنــوان پیش ســاز یــا مکمــل اســتفاده از آن عمــل کننــد. همچنیــن می تواننــد بــا نشــان دادن اینکــه اقدامــات 

دیپلماتیــک بــه عنــوان »آخریــن راه حــل« بــه نتیجــه نرسیده انــد، بــه ایجــاد حمایــت بــرای اســتفاده از زور 

کمــک کننــد.

انــگ زدن2 و علامــت دادن3: در بــرخی مــوارد خــاص، تحریم هــا بــرای انــگ زدن بــه کشــورهای متخلــف 

ــض  ــا نق ــم ی ــاوز، تروریس ــد تج ــاتی مانن ــا اقدام ــلی را ب ــه بین المل ــت جامع ــوند و مخالف ــتفاده می ش اس

.)Giumelli, 2015( حقــوق بشــر نشــان می دهنــد

ــا  ــا ب ــا جلوگیــری از نوســازی و گســترش نظــامی ی مهــار4 و پیشــگیری: تحریم هــا همچنیــن می تواننــد ب

ــوان  ــه عن ــد )Mack & Khan, 2000(. ب ــار کنن ــدف را مه ــور ه ــاعی، کش ــای دف ــاری هزینه ه ــش اجب کاه

1- Force

2- Stigmatization

3- Signaling

4- Containment
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ــری  ــدف جلوگی ــک کشــور ه ــرو در ی ــازی و گســترش نی ــر، از نوس ــم تســلیحاتی مؤث ــک تحری ــال، ی مث

می کنــد. تحریم هــای اقتصــادی کــه ســطح تولیــد ناخالــص داخــلی را کاهــش می دهنــد، می تواننــد باعــث 

ــوند. ــز ش ــاعی نی ــای دف ــش هزینه ه کاه

رسیــدگی بــه منازعــات درون کشــورها: تغییــر بــه ســمت »تحریم هــای هدفمنــد«، کاربــرد آنهــا را فراتــر 

ــرای  ــم ب ــه اســت. تحری ــز پرداخت ــتی نی ــائل درون دول ــه مس ــترش داده و ب ــتی گس ــن دول ــات بی از منازع

ــوق  ــج حق ــلحانه؛ تروی ــات مس ــح در منازع ــراری صل ــا و برق ــه خصومت ه ــان دادن ب ــد پای ــدافی مانن اه

بشــر؛حمایت از دموکــراسی؛ تلاش هــای ضــد تروریســم؛ ابتــکارات صلح ســازی و حمایــت از فرآیندهــای 

قضــایی؛ ترویــج حکومــت داری خــوب نیــز اســتفاده می شــود.

کــردن  وارد  بــرای  قدرتمنــدی  ابزارهــای  مــالی  محدودیت هــای  اقتصــادی:  و  مــالی  اهــرم 

برنامه هــای  ماننــد  نامطلــوب  فعالیت هــای  بــرای  موجــود  منابــع  کاهــش  و  اقتصــادی  آسیــب 

هســته ای، توســعه موشــکی یــا حمایــت از تروریســم محســوب می شــوند. مشــخص شــده اســت 

ــای  ــواع تحریم ه ــایر ان ــا س ــه ب ــاص، در مقایس ــور خ ــه ط ــده، ب ــالات متح ــالی ای ــای م ــه تحریم ه ک

دارــند واــقعی  داــخلی  ناخاــلص  تولــید  رــشد  ــبر  را  مــنفی  تأثــیر  بیــشترین  متــحده،   اــیالات 

.)Likho, 2024; Mehdiloo & Abolhasani, 2019(

ابــزار حکومتــداری جهــانی: تحریم هــای هدفمنــد بــه طــور فزاینــده ای بــه عنــوان ابزارهــای 

حکومتــداری جهــانی و نــه صرفــاًً ابزارهــای سیاســت خــارجی، بــه ویــژه بــا توجــه بــه اینکــه 

ــر  ــت، در نظ ــا اس ــده از آنه ــتفاده آین ــه اس ــکل دهی ب ــال ش ــد در ح ــل متح ــازمان مل ــت س ــورای امنی ش

گرفتــه می شــوند. بــه ویــژه تحریــم هــای ســازمان ملــل بــرای بــه حداکثــر رســاندن تأثیــر بــر 

 اــفراد مــسئول و در عــین ــحال ــبه حداــقل رــساندن آســیب ــبه غیرنظامــیان ــطراحی ــشده اند

.)Giumelli, 2015(

ــرار  ــد ق ــان مــورد تردی ــه طــور گســترده توســط محقق ــوع، اثربخــشی تحریم هــا »ب ــا وجــود اهــداف متن ب

ــان  ــود و زی ــبات س ــا محاس ــار می رود تحریم ه ــده، انتظ ــورهای تحریم کنن ــدگاه کش ــت«. از دی ــه اس گرفت

ــا ایــن حــال، شــواهد  کشــورهای هــدف را تغییــر دهنــد و در نتیجــه، آنهــا را بــه تغییــر رفتــار وادارنــد. ب

ــل  ــه عوام ــدت ب ــه ش ــا ب ــت آنه ــته و موفقی ــاوتی داش ــج متف ــا نتای ــه تحریم ه ــد ک ــان می ده ــربی نش تج

ــالی،  ــثلًاً تجــاری، م ــم )م ــوع تحری ــل شــامل ن ــن عوام ــفی وابســته اســت. ای ــه ای و ســاختاری مختل زمین
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ــاسی و اقتصــادی کشــور  ــه، وضــوح اهــداف، و ویژگی هــای سی ــد(، ســطح همــکاری چندجانب ــا هدفمن ی

 Early & Cilizoglu, 2020; Filipenko et al., 2020; Taranukha, 2024; Peksen, 2019;( هــدف می شــوند

ــر از  ــاًً مؤثرت ــه عموم ــای چندجانب ــه تحریم ه ــد ک ــات نشــان می دهن ــال، مطالع ــرای مث Jing et al., 2003(. ب

ــه  ــاوتی نســبت ب ــج متف ــا نتای ــه دموکراسی ه ــده علی ــای اعمال ش ــتند و تحریم ه ــه هس ــای یکجانب تحریم ه

.)Peksen, 2019; Bergeijk & Biersteker, 2015( تحریم هــا علیــه حکومت هــای اقتدارگــرا دارنــد

هدف و مقاصد تحریم های پیش از برجام

برنامــه هســته ای ایــران کــه در دهــه ۱۹۶۰ بــا هــدف اولیــه کمــک بــه تولیــد بــرق آغــاز شــد. ایــالات متحــده 

تــا ژانویــه ۱۹۹۳ ارزیــابی کــرده بــود کــه ایــران در مراحــل اولیــه یــک برنامــه تســلیحات هســته ای اســت 

و رســماًً در ســال ۲۰۰۳ اعلام کــرد کــه ایــران »در حــال دنبــال کــردن برنامــه ای بــرای توســعه سلاح هــای 

هســته ای« اســت )Ford, 2025(. واکنش هــای رســمی بین الملــلی پــس از افشــاگری های عمــومی در 

ــوم( و اراک  ــازی اورانی ــز )غنی س ــران در نطن ــفی ای ــته ای مخ ــات هس ــورد تأسیس ــت ۲۰۰۲ در م آگوس

)رآکتــور آب ســنگین( تشــدید شــد. در حــالی کــه اطلاعــات ایــالات متحــده در ســال ۲۰۰۷ بیــان کــرد کــه 

ایــران بــرخی از »کارهــای طــراحی و تســلیحاتی سلاح هســته ای« را در اواخــر ســال ۲۰۰۳ بــه حالــت تعلیــق 

درآورده اســت، منتقــدان خاطرنشــان کردنــد کــه تولیــد مــواد شــکافت پذیر حیــاتی ادامــه دارد. ایــن سلســله 

ــران شــد کــه در  ــه ای ــفی علی ــه شــکلگیری جــو بینالملــلی من گزارشــات و ارزیابیهــای اطلاعــاتی منجــر ب

ــفی اعمــال شــد: ــلی مختل ــران توســط بازیگــران بین المل ــه ای نتیجــه آن تحریم هــا علی

• قطعنامــه ۱۶۹۶ )۲۰۰۶(: از ایــران خواســته شــد کــه تمــام فعالیت هــای مرتبــط بــا غنی ســازی و بازفــرآوری را بــه حالــت 
درآورد. تعلیق 

ــزامی کــرد؛ انتقــال فناوری هــای  • قطعنامــه ۱۷۳۷ )۲۰۰۶(: تعلیــق پروژه هــای غنی ســازی، بازفــرآوری و آب ســنگین را ال
هســته ای و موشــکی را ممنــوع کــرد؛ و تحریم هــایی را علیــه نهادهــای مرتبــط بــا برنامــه هســته ای اعمــال کــرد.

• قطعنامه ۱۸۰۳ )۲۰۰۸(: گسترش تحریم های موجود.
ــای  ــال سلاح ه ــرد؛ انتق ــوع ک ــران را ممن ــاب موشــک های بالســتیک ای ــش، توســعه و پرت ــه ۱۹۲۹ )۲۰۱۰(: آزمای • قطعنام
ــای  ــدود و ممنوعیت ه ــارجی را مس ــای خ ــرد؛ و دارایی ه ــم ک ــران را تحری ــه و از ای ــا ب ــک ها و پهپاده ــارف، موش متع
ــرانی اعمــال کــرد. ایــن قطعنامــه همچنیــن ممنوعیــت انتقــال  ــه ۱۰۰ فــرد و نهــاد ای ــرای نزدیــک ب ســفر بین الملــلی را ب

ــرد ــال ک ــده را اعم ــلیحاتی عم ــتم های تس سیس

ــلی  ــس بین المل ــته های آژان ــه خواس ــران ب ــدی ای ــدم پایبن ــس از اعلام ع ــل: پ ــازمان مل ــای س تحریم ه

ــورای  ــه ش ــران را ب ــده ای ــه ۲۰۰۶ پرون ــمی در فوری ــرژی ات ــلی ان ــس بین المل ــت آژان ــمی، هیئ ــرژی ات ان

امنیــت ســازمان ملــل متحــد ارجــاع داد. متعاقبــاًً شــورای امنیــت ســازمان ملــل متحــد شــش قطعنامــه اصــلی 
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ــه کشــورهای عضــو  ــرای هم ــونی ب ــر قان ــا از نظ ــن قطعنامه ه ــرد. ای ــب ک ــا ۲۰۱۰ تصوی از ســال ۲۰۰۶ ت

ــزام آور بودنــد. ایــن تحریم هــای ســازمان ملــل بخــشی از »رویکــرد گســترده بــه رهبــری  ســازمان ملــل ال

.)Noronha, 2025( ایــالات متحــده« بــرای فشــار بــر ایــران در نظــر گرفتــه شــد

تحریم هــای ایــالات متحــده و اتحادیــه اروپــا: اتحادیــه اروپــا نیــز تحریم هــای خــود را در ســال ۲۰۱۰ 

بــه طــور قابــل توجــهی تشــدید کــرد کــه بــه ممنوعیــت واردات نفــت ایــران در ســال ۲۰۱۲ و مســدود کردن 

دارایی هــای بانــک مرکــزی ایــران در اروپــا منجــر شــد. ایــن تحریم هــای اقتصــادی اروپــا در درجــه اول بــر 

فعالیت هــای هســته ای ایــران متمرکــز بودنــد. کنگــره ایــالات متحــده بــه طــور فعــال تحریم هــای آمریــکا 

علیــه ایــران را گســترش داد، از جملــه:

• قانــون جامــع تحریم‌هــا، پاســخگویی و ســلب ســرمایه‌گذاری در ایــران )CISADA(1 در ســال ۲۰۱۰، 	

ــه  ــده ب ــه ش ــت تصفی ــه نف ــران، شــرکت‌هایی ک ــرژی ای ــرمایه‌گذاری در بخــش ان ــه شــرکت‌های س ک

ــد را  ــه می‌کنن ــده معامل ــی تعیین‌ش ــای ایران ــا بانک‌ه ــه ب ــی ک ــای خارج ــند و بانک‌ه ــران می‌فروش ای

هــدف قــرار مــی‌داد.

• مجازات‌های جدید علیه بانک مرکزی ایران در سال ۲۰۱۱	

• قانون »کاهش تهدید ایران« و »حقوق بشر سوریه« )ITRSHRA(2 در سال ۲۰۱۲	

• قانون آزادی و مقابله با گسترش سلاح‌های هسته‌ای ایران )IFCA(3 در سال ۲۰۱۳	

هــدف اصــلی ایــن تحریم هــا، وادار کــردن ایــران بــه تغییــر رفتــار خــود در رابطــه بــا برنامــه هســته ای  بــود 

)اجبــار(. امــا فراتــر از ایــن هــدف اصــلی، تحریم هــا چنانکــه پیشــتر بیــان شــد، همچنیــن بــه دنبــال مــوارد 

زیــر بودنــد:

• ــات 	 ــای تســلیحاتی و اقدام ــژه تحریم‌ه ــه وی ــا، ب ــی: تحریم‌ه ــری از نوســازی و گســترش نظام جلوگی

اقتصــادی کــه تولیــد ناخالــص داخلــی را کاهــش مــی‌داد، بــا هــدف مهــار ظرفیــت ایــران بــرای تقویــت 

و گســترش نظامــی و در نتیجــه کاهــش انگیــزه آن بــرای توســعه نظامــی بــود.

• انــگ زدن و علامــت دادن: تحریــم هــا بــه جلــب مخالفــت شــدید جامعــه بین‌المللــی بــا جاه‌طلبی‌هــای 	

1- Comprehensive Iran Sanctions, Accountability, and Divestment Act

2- Iran Threat Reduction and Syria Human Rights Act

3- Iran Freedom and Counter-Proliferation Act
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هســته‌ای و ســایر تخلفــات از قوانیــن و هنجارهــای بین‌المللــی کمــک کردند.

• مهــار ایــران: حتــی بــدون انتظــار تغییــر رفتــار فــوری، تحریم‌هــا بــا هــدف مهــار ایــران و جلوگیــری از 	

ســرمایه‌گذاری ســنگین آن در بازســازی قابلیت‌هــای نظامــی متعــارف خــود اعمــال شــدند.

• ــای 	 ــن و هنجاره ــوه قوانی ــری از ســایر ناقضــان بالق ــرای جلوگی ــا ب ــم ه ــن تحری ــی: همچنی بازدارندگ

ــد. ــده بودن ــه ش ــر گرفت ــران در نظ ــده ای ــات آین ــری از تخلف ــن جلوگی ــی و همچنی بین‌الملل

• ــان تشــدید 	 ــی در نردب ــه حیات ــوان »پل ــه عن ــا ب ــن راه حــل: تحریم‌ه ــوان آخری ــه عن ــت از زور ب حمای

ــن  ــر گرفت ــل از در نظ ــک قب ــای دیپلماتی ــی‌داد راه‌ه ــان م ــه نش ــد ک ــل می‌کردن ــری« عم ــات قه اقدام

ــان رســیده اســت. ــه پای ــروی نظامــی ب نی

• ــود و محکومیــت کلامــی 	 ــه ضــرورت سیاســی: تحریم‌هــا زمانــی کــه اقــدام نظامــی منتفــی ب پاســخ ب

ــد. ــه می‌دادن ــد، پاســخی ملمــوس ارائ ــی نمی‌ش ــی تلق ــز کاف صــرف نی

تحریــم هــای ســازمان ملــل و اتحادیــه اروپا علیه ایران کــه بر تحریم های از قبل اعمال شــده از ســوی آمریکا 

 اضافــه شــده بــود، هــم بخش هــای نظــامی و هســته ای و هــم بخش هــای اقتصــادی و مــالی را هدف قــرار می داد

 )EU Sanctions Against Iran, 2024; Sen, 2018; Anthony et al., 2016(. از جمله:

• ممنوعیت سفر برای افراد	

• انسداد دارایی برای افراد و نهادهای تحریمی	

• ممنوعیت در دسترس قرار دادن وجوه یا منابع اقتصادی برای افراد تحریمی	

• ممنوعیت صادرات اسلحه به ایران	

• ــا 	 ــط ب ــای مرتب ــد در فعالیت‌ه ــه می‌توانن ــی ک ــوره و کالاهای ــای دو منظ ــادرات کالاه ــت ص ممنوعی

ــوند ــتفاده ش ــته‌ای اس ــازی هس غنی‌س

• ممنوعیت واردات نفت خام، گاز طبیعی، پتروشیمی و فرآورده‌های نفتی	

• ممنوعیت فروش یا عرضه تجهیزات کلیدی مورد استفاده در بخش انرژی	

• ممنوعیت فروش یا عرضه طلا، سایر فلزات گرانبها و الماس	
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• ممنوعیت برخی تجهیزات دریایی	

• ممنوعیت برخی نرم‌افزارها	

همچنین تحریم ها در بخش مالی و حمل و نقل شامل موارد زیر بود:

• مسدود کردن دارایی‌های بانک مرکزی ایران و بانک‌های تجاری بزرگ ایران	

• تعییــن ســازوکارهای اطلاع‌رســانی و مجــوز بــرای انتقــال وجــوه بالاتــر از مبالــغ مشــخص به مؤسســات 	

ــی ایران مال

• جلوگیری از دسترسی پروازهای باری ایران به فرودگاه‌های اتحادیه اروپا	

• ممنوعیــت نگهــداری و خدمــات هواپیماهــای بــاری یــا کشــتی‌های ایرانــی حامــل مــواد یــا کالاهــای 	

ممنوعــه

مخاطرات عملیاتی تحریم های سازمان ملل

ــل و  ــه و تحلی ــا تجزی ــر اســاس منشــأ آنه ــا را ب ــات خــود تحریم ه ــکاران )2019( در مطالع ــو و هم مهدیل

رتبه بنــدی کــرده تــا خطــرات مرتبــط بــرای ایــران را بــر اســاس دو معیــار ارزیــابی کننــد: »هزینــه تحریم های 

ــا(.  ــت دور زدن تحریم ه ــا« )قابلی ــایی دور زدن تحریم ه ــل شــده( و »توان ــای تحمی ــال شــده« )هزینه ه اعم

ایــن مطالعــه نشــان داد کــه تحریم هــای ســازمان ملــل بــه دلیــل ماهیــت »جهــانی« و جامــع خــود، بیشــترین 

ــرای  ــوده و در نتیجــه بالاتریــن خطــرات را ب ــار دشــوارتر ب هزینه هــا را تحمیــل کــرده، دور زدن آنهــا بسی

ــالا  ــه ب ــل هزین ــود تحمی ــا وج ــده، ب ــالات متح ــای ای ــل، تحریم ه ــد. در مقاب ــاد می کنن ــران ایج ــاد ای اقتص

ــا  ــه اروپ ــر بیشــتر از تحریم هــای اتحادی ــر بیشــتر از تحریم هــای ســازمان ملــل و 7.8 براب ــاًً 7.2 براب )تقریب

بــه دلیــل وزن اقتصــادی و جایــگاه سیــاسی ایــالات متحــده(، بــه دلیــل تجــارت محــدود ایــالات متحــده 

و ایــران، دشــواری نظــارت جهــانی، همســایگان متعــدد ایــران و آبراه هــای وسیــع، بــه عنــوان آســان ترین 

ــن هزینه هــا  ــا، در حــالی کــه کمتری ــه اروپ ــرای دور زدن شناســایی شــدند. تحریم هــای اتحادی تحریم هــا ب

را تحمیــل می کننــد، دور زدن آنهــا را در درجــه اول بــه دلیــل حجــم بــالای تجــارت بیــن اتحادیــه اروپــا و 

ــر کشــورهای عضــو، دشــوارتر از تحریم هــای ایــالات متحــده ســاخته اســت. در  ایــران و نظــارت بهتــر ب

مجمــوع، بنــا بــه نتایــج ایــن مطالعــه تحریم هــای ســازمان ملــل تقریبــاًً ۷ برابــر خطرناک تــر از تحریم هــای 

ــا  ــه اروپ ــای اتحادی ــده، و تحریم ه ــالات متح ــای ای ــر از تحریم ه ــر خطرناک ت ــا و ۱.۷ براب ــه اروپ اتحادی
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.)Mehdiloo & Abolhasani, 2019( ــالات متحــده هســتند ــای ای ــر از تحریم ه ــر خطرناک ت ــاًً ۱.۵ براب تقریب

)Mehdiloo & Abolhasani, 2019( تصویر 4: رتبه بندی مخاطرات تحریم بر اساس منشا و حوزه

چنانچــه نتایــج ایــن مطالعــه را قبــول کنیــم، میتــوان تاکیــد کــرد کــه بازگشــت تحریــم هــای ســازمان ملــل 

متحــد و اتحادیــه اروپــا بــه واســطه اســنپ بــک و درحــالی کــه تحریــم هــای ایــالات متحــده از قبــل بــر 

کشــور اعمــال شــده، تاثیــر مهــم و قابــل توجــهی بــر تــوان عملیــاتی کشــور بــرای کاهــش آثــار اقتصــادی 

تحریــم )کــه در بخــش دوم گــزارش بــه شــکل مفصــل تشــریح شــده اســت( بــر جــای خواهــد گذاشــت.

تاثیر بازگشت تحریم بر رفتار ایران

امــا پیــش از بــررسی آثــار عیــنی و ملمــوس تحریــم بــر اقتصــاد، ســوالی کــه بایــد در ایــن مقطــع پرسیــد 

ایــن اســت کــه آیــا بازگشــت تحریــم هــای ســازمان ملــل متحــد علیــه ایــران، می توانــد منجــر بــه عقــب 

نشیــنی کشــور در خصــوص برنامــه هســته ای و از ســرگیری مذاکــرات بــرای دســتیابی بــه توافــق جدیــد بــا 

غــرب )ضمــن پذیــرش شــروط آمریــکا( شــود؟ پاســخ بــه ایــن ســوال از آن روی حائــز اهمیــت اســت کــه 

بــا فــرض فعــال شــدن مکانیســم اســنپ بــک، می تــوان سیــر آتی امــور را بــا توجــه بــه پاســخ، تصویــر نمــود. 

بــرای پاســخ بــه ایــن ســوال بایــد میــزان موفقیــت تحریــم هــای ســازمان ملــل متحــد بــرای تســلیم کشــور 

هــدف و تــن دادن بــه درخواســت های سیــاسی مربــوط بــه تحریــم را مــورد بــررسی قــرار داد.

تجزیــه و تحلیــل کلی تحریــم هــای ســازمان ملــل متحــد بــرای بــررسی میــزان موفقیــت ایــن تحریــم هــا 

نشــان می دهــد کــه بــه تفکیــک اهــداف متصــور بــرای تحریــم )اجبــار بــه تغییــر رفتــار1، ایجــاد محدودیــت 

1- Coerce
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ــه شــکل چشــم  ــل ب ــرای ســازمان مل ــت ب ــار2( درصــد موفقی ــر رفت ــرای تغیی ــار1 و علامــت دهی ب در رفت

ــای ســازمان  ــاًً همــه تحریم ه ــه تقریب ــوده اســت )Biersteker et al., 2023(. در حــالی ک ــری محــدود ب گی

ملــل اهــداف چندگانــه و همزمــانی را دنبــال می کننــد، امــا ایــن اهــداف وزن یکســانی ندارنــد. علامــت دهی، 

کــه رایج تریــن هــدف اســت، تنهــا در ۳٪ از کل مــوارد هــدف اصــلی اســت. اکثــر مــوارد تحریــم )٪۶۱( 

عمدتــاًً بــر اجبــار متمرکــز هســتند، بقیــه )۳۶٪( ـبـر مـحـدود ـکـردن رفـتـار اـهـداف تحریمـهـا.

تصویر 5: توزیع تحریم های سازمان ملل بر اساس اهداف

ــور  ــل توجــهی آســان تر از مجب ــه طــور قاب ــر و بدنام ســازی هــدف ب ــل علامــت دهی مؤث ــن تحلی ــق ای طب

ــل از  ــا ۱۱٪ از کل تحریم هــای ســازمان مل ــه تنه ــر رفتارشــان اســت. در حــالی ک ــه تغیی ــردن اهــداف ب ک

ســال ۱۹۹۱ در وادار کــردن اهــداف بــه تغییــر رفتارشــان مؤثــر بوده انــد، ۲۴٪ در محــدود کــردن اهــداف در 

دنبــال کــردن فعالیت هــای نامطلــوب موفــق بوده انــد و ۲۹٪ از کل تحریم هــا، سیگنــال واضــحی مبــنی بــر 

ــد. ــال کرده ان ــا ارس ــدف تحریم ه ــردن ه ــام ک بدن

1- Constrain

2- Signaling
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تصویر 6: درصد موفقیت تحریم هااز 1991 بر اساس اهداف سه گانه

ــل  ــازمان مل ــت س ــر دوره، شــورای امنی ــا در ه ــل اجــرا از تحریم ه ــداف قاب ــام اه ــن تم ــا در نظــر گرفت ب

متحــد در دســتیابی بــه اهــداف اعلام شــده خــود در ۱۴٪ از دوره هــای تحریــم بسیــار مؤثــر بــوده و در ٪۳۸ 

دیگــر از دوره هــای تحریــم بــه نتایــج مثبــت و منــفی همزمــان دســت یافتــه اســت. بــه طــور کلی ســازمان 

ملــل و شــورای امنیــت در دســتیابی بــه اهــداف خــود در حــدود نیــمی از کل دوره هــای تحریــم ناکارآمــد 

بــوده اســت.

تصویر 7: درصد کلی موفقیت تحریم های شورای امنیت سازمان ملل

ایــن مســاله بــه شــکل جــزئی در مــورد ایــران نیــز صــادق اســت و طبــق برآوردهــای تحلیــلی، از مجمــوع 

شــش دور تحریــمی ســازمان ملــل و شــورای امنیــت علیــه ایــران از ســال 2006 تــا کنــون تنهــا یــک مــورد 

بــا موفقیــت در اهــداف همــراه بــوده اســت )تحریــم هــای دور پنــج از ســال 2013 کــه منجــر بــه توافــق 

هســته ای ســال 2015 ـشـد(.
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چنانچــه ایــن تجزیــه و تحلیــل را ملاک قراردهیــم، می تــوان اینگونــه نتیجــه گرفــت کــه در صــورت 

ــران  ــه ای ــه اینک ــه ب ــا توج ــه و ب ــا ماش ــک ی ــنپ ب ــم اس ــطه مکانیس ــه واس ــا ب ــت تحریم ه بازگش

تجربــه برجــام را نیــز از ســرگذرانده اســت، ایــن بازگشــت تحریــم مجــددا و بــا احتمــال زیــاد از 

دســتیابی بــه اهــداف خــود بــرای اجبــار ایــران بــه تغییــر رفتــار یــا محدودیــت رفتــاری بــاز خواهــد 

مانــد. ایــن مســاله البتــه بــه معــنی عــدم تبعــات ایــن تحریــم هــا بــرای اقتصــاد، اجتمــاع و سیاســت 

ایــران نیســت، بلکــه معــنی اولیــه و ضمــنی آن ایــن اســت کــه رونــد بیــن الملــلی موضــوع هســته 

ــلی  ــات تقاب ــه ای خواهــد شــد کــه تشــدید تنــش و اقدام ــت وارد مرحل ــن وضعی ــا ای ــران ب ای ای

از ســوی هــر دو طــرف نتیجــه بسیــار محتمــلی در آینــده نــه چنــدان دور و در غیــاب یــک توافــق 

جدیــد و جامــع خواهــد بــود.
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بخش دوم: اقتصاد تحریم

آثار اقتصادی بازگشت تحریم های سازمان ملل

بازگشــت تحریم هــای چندجانبــه ســازمان ملــل در قالــب مکانیســم ماشــه اقتصــاد ایــران را در برابــر شــوکی 

قــرار می دهــد کــه ماهیــت آن فراتــر از محدودیت هــای مقطــعی اســت و می توانــد بــه یــک بحــران فراگیــر 

ــن  ــران در مقاطــع پیشی ــه اقتصــاد ای ــد ک ــای گذشــته نشــان می ده ــه تحریم ه ــررسی تجرب منجــر شــود. ب

ــل برخــورداری از ظرفیت هــای نســبی توانســت  ــه دلی ــا ب ــد متحمــل خســارت های ســنگین شــد ام هرچن

بخــشی از فشــارها را جــذب کنــد. امــا در شــرایط کنــونی، ایــن ظرفیت هــا به شــدت تضعیــف شــده اســت.

بــرای نشــان دادن مسیرهــای اصــلی اثرگــذاری مکانیســم ماشــه ایــن بخــش از گــزارش بــر ســه متغیــر کلان 

رشــد اقتصــادی، نــرخ ارز و تــورم متمرکــز اســت. کاهــش رشــد اقتصــادی، بازتــاب محدودیت هــای ارزی 

و تجــاری و تضعیــف تولیــد اســت؛ بی ثبــاتی ارزی، کانــال انتقــال شــوک بــه ســایر بخش هــا و شــاخصی از 

نااطمینــانی اقتصــاد کلان اســت و تــورم، نمــود نهــایی فشــارهای هزینــه ای و انتظــاری بــر معیشــت خانوارهــا 

ــه ایــن ســه شــاخص محــدود  ــا ایــن حــال، پیامدهــای تحریــم ب و ثبــات اجتمــاعی محســوب می شــود. ب

ــر  ــت ب ــد و در نهای ــع درآم ــازار کار، ســرمایه گذاری، توزی ــر ب ــن متغیرهــا ب ــر همی ــد، بلکــه از مسی نمی مان

تــاب آوری کل اقتصــاد اثرگــذار خواهــد بــود.

ــه  برآوردهــا نشــان می دهــد کــه فعــال شــدن مکانیســم ماشــه می توانــد رشــد اقتصــادی بــدون نفــت را ب

نزدیــکی صفــر یــا حــتی زیــر آن برســاند، دســترسی بــه منابــع ارزی را محــدود و بــازار ارز را وارد مرحلــه ای 

ــن اســت  ــد. برآوردهــا حــاکی از ای ــت کن ــورم را در ســطوح بحــرانی تثبی ــد و ت از نوســان های شــدید کن

کــه در صــورت تشــدید تحریم هــا تــورم بــه ســطح ۵۰ درصــد و نــرخ ارز بــه طــور میانگیــن بــه ۱۵۰ هــزار 

تومــان افزایــش خواهــد یافــت. بدیــن ترتیــب فعــال شــدن مکانیســم محــرکی بــرای شــکل گیری وضعیــتی 

ــه  ــرایطی ک ــت؛ ش ــر اس ــانی فراگی ــدید نااطمین ــد و تش ــت تولی ــایش ظرفی ــق، فرس ــورمی عمی ــود ت از رک

ــه تضعیــف  ــد ب ــود و می توان ــن به مراتــب دشــوارتر خواهــد ب ــا دوره هــای پیشی مدیریــت آن در مقایســه ب

ــاسی و اجتمــاعی کشــور بینجامــد ــات اقتصــادی، سی جــدی بنیان هــای ثب

رشد اقتصادی

رشــد اقتصــادی یــکی از اصلی تریــن شــاخص های ارزیــابی عملکــرد کشــورها در مسیــر توســعه بــه شــمار 

می آیــد و پایــداری آن شــرط لازم بــرای بهبــود رفــاه عمــومی، کاهــش بیــکاری و ارتقــای ســرمایه گذاری 
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ــه  ــوده ک ــه ب ــد اقتصــادی مواج ــدیدی در رش ــانات ش ــا نوس ــر ب ــای اخی ــران طی دهه ه اســت. اقتصــاد ای

بخــش مهــمی از آن نــاشی از شــوک های بیــرونی و به ویــژه تحریم هــای اقتصــادی بــوده اســت. تحریم هــا 

بـازآرایی مسـیـر توـسـعه اقتـصـادی اـیـران تبدـیـل ـشـده اند. بهـمـرور ـبـه اـبـزاری ـسـاختاری ـبـرای ـ

ــران  ــر رشــد اقتصــادی ای ــار به طــور مســتقیم مسی ــن ب ــلی در طــول دهــه ۱۳۹۰ چندی تحریم هــای بین المل

ــا رکــودی  را تغییــر داده انــد. در مقاطــعی همچــون ســال های ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲ یــا ۱۳۹۷ تــا ۱۳۹۹، اقتصــاد ب

عمیــق و کاهــش چشــمگیر تولیــد مواجــه شــد؛ در حــالی کــه در دوره هــای رفــع نســبی تحریم هــا از جملــه 

ــا ایــن حــال، ایــن جهش هــا  ســال های پــس از برجــام، رشــد اقتصــادی جهــش موقــتی را تجربــه کــرد. ب

پایــدار نبوده انــد و شــکاف میــان ظرفیــت بالقــوه و عملکــرد بالفعــل اقتصــاد ایــران همچنــان بــاقی مانــده 

اســت. یــکی از دلایــل اصــلی ایــن وضعیــت، نقــش تحریم هــا در محــدود کــردن ســرمایه گذاری و نوســازی 

ســرمایه اســت؛ عامــلی کــه رکودهــای کوتاه مــدت را بــه کاهــش پایــدار در رونــد بلندمــدت رشــد تبدیــل 

کــرده اســت.

مطالعــات تجــربی نیــز ایــن تصویــر را تأییــد می کننــد. شــواهد نشــان می دهــد کــه تحریم هــای شــدید بــه 

طــور متوســط بیــن ســه تــا چهــار واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی ایــران کاســته اســت. حــتی در شــرایط 

کاهــش نســبی محدودیت هــا، اثــرات انباشــته تحریم هــا مانــع از بازگشــت اقتصــاد بــه مسیــر پایــدار رشــد 

شــده اســت. از ایــن رو بــررسی و ســنجش پیامدهــای احتمــالی بازگشــت تحریم هــای چندجانبــه شــورای 

ــنی  ــاس پیش بی ــن اس ــر ای ــت. ب ــوردار اس ــژه ای برخ ــت وی ــه از اهمی ــزم ماش ــب مکانی ــت در قال امنی

می شــود کــه در صــورت بازگشــت تحریم هــای شــورای امنیــت، رشــد اقتصــادی بــدون نفــت بــه 

حــدود ۰.۵ درصــد محــدود شــود؛ ســطحی کــه پیامدهــای آن در کاهــش ســرمایه گذاری، تشــدید 

بیــکاری و فرســایش رفــاه عمــومی نمایــان خواهــد شــد.

روند رشد اقتصادی از ابتدای دهه 90

دهــه ۱۳۹۰ را می تــوان یــکی از پرنوســان ترین دوره هــای اقتصــاد ایــران از منظــر رشــد اقتصــادی دانســت؛ 

ــت  ــپس بازگش ــته ای و س ــق هس ــاد تواف ــلی، انعق ــای بین المل ــدید تحریم ه ــا تش ــان ب ــه همزم دوره ای ک

ــان  ــدت در نوس ــای کوتاه م ــق و جهش ه ــود عمی ــان رک ــا می ــور باره ــاد کش ــا، اقتص ــاره محدودیت ه دوب

بــوده اســت. بــررسی رونــد رشــد اقتصــادی در ایــن بــازه نشــان از شــکنندگی ســاختاری اقتصــاد ایــران در 

ــا دارد. ــخص تحریم ه ــور مش ــه ط ــارجی و ب ــوک های خ ــر ش براب
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نمودار 1( روند نرخ رشد اقتصادی در دهه ۹۰ 

منبع مرکز آمار

رشد اقتصادی دوره اول: شدت گیری تحریم های بین المللی )۱۳۹۱-۹۲(

اقتصــاد ایــران در ســال های ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲ تحــت تأثیــر تحریم هــای شــورای امنیــت ســازمان ملــل، ایــالات 

متحــده و اتحادیــه اروپــا وارد مرحلــه ای از رکــود عمیــق شــد. بــر اســاس داده هــای مرکــز آمــار نــرخ رشــد 

اقتصــادی بــا نفــت در ایــن دوره بــه ترتیــب ۸.۴- و ۱.۳ - درصــد و نــرخ رشــد بــدون نفــت نیــز در هــر 

دو ســال ۱.۸- درصــد بــوده اســت. ایــن ارقــام بیانگــر ســقوط ظرفیــت تولیــدی در بخــش نفــتی و غیرنفــتی 

ــال های  ــود س ــده اند. رک ــر ش ــا متأث ــاشی از تحریم ه ــای ن ــاداری از محدودیت ه ــکل معن ــه به ش ــت ک اس

۱۳۹۱ و ۱۳۹۲ را می تــوان حاصــل ترکیــب شــوک نفــتی نــاشی از تحریــم صــادرات انــرژی و شــوک نــاشی 

از انســداد مــالی و تجــاری دانســت. ایــن تجربــه وابســتگی ســاختاری اقتصــاد ایــران بــه درآمدهــای نفــتی 

و شــکنندگی آن در برابــر فشــارهای خــارجی را برجســته می کنــد. رونــدی کــه به عنــوان مهم تریــن عامــل 

بازتولیــد رکودهــای ادواری در دهه هــای اخیــر عمــل کــرده اســت.
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رشد اقتصادی دوره دوم: مذاکرات هسته ای و اجرای برجام )۱۳۹۳-۹۶(

دوره ۱۳۹۳ تــا ۱۳۹۶ را می تــوان نقطــه مقابــل رکــود شــدید ســال های ۹۲-۱۳۹۱ دانســت؛ دوره ای کــه ابتــدا 

بــا آغــاز مذاکــرات هســته ای و ســپس بــا نهــایی شــدن توافــق برجــام در ســال ۱۳۹۴، چشــم انداز اقتصــاد 

ایــران بهبــود یافــت. داده هــای رشــد اقتصــادی مرکــز آمــار نشــان می دهــد کــه در ســال ۱۳۹۴ نــرخ رشــد 

بــا نفــت بــه ۱.۴ درصــد و بــدون نفــت بــه ۱.۹ درصــد رسیــد. امــا در ســال ۱۳۹۵ جهــشی بی ســابقه رخ 

داد. رشــد بــا نفــت بــه ۱۳.۱ درصــد و رشــد بــدون نفــت بــه ۵.۵ درصــد رسیــد. ایــن رشــد بــالا در ســال 

۱۳۹۶ بــا انــدکی تعدیــل ادامــه یافــت به طوری کــه رشــد بــا نفــت ۶.۱ درصــد و بــدون نفــت ۸.۶ درصــد 

ثبــت شــد.

ــوژی،  ــالی و تکنول ــع م ــه مناب ــدد ب ــترسی مج ــادراتی و دس ــای ص ــع محدودیت ه ــال ها رف ــن س در ای

شــوک مثبــت بــزرگی بــه بخــش عرضــه اقتصــاد وارد کــرد. افزایــش ســریع صــادرات نفــت پــس از لغــو 

ــان،  ــد. همزم ــتی ش ــش نف ــالای بخ ــد ب ــه رش ــای ارزی و در نتیج ــش درآمده ــه افزای ــر ب ــا، منج تحریم ه

ــالی  ــای خ ــازی ظرفیت ه ــب فعال س ــاری، موج ــط تج ــود رواب ــارجی و بهب ــه خ ــای مبادل ــش هزینه ه کاه

ــت.  ــتی اس ــتی و غیرنف ــر نف ــک اث ــن دوره تفکی ــم در ای ــه مه ــد. نکت ــتی گردی ــای غیرنف در بخش ه

ــح داده می شــد در ســال ۱۳۹۶  ــتی توضی ــر نف ــاًً رشــد از مسی ــه عمدت ــل ک ــای قب ــرخلاف دوره ه ب

ــر  ــن ام ــد. ای ــتر ش ــد( بیش ــتی )۶.۱ درص ــد نف ــتی از رش ــد( ح ــتی )۸.۶ درص ــد غیرنف ــهم رش س

حــاکی از آن اســت کــه اثــرات مثبــت رفــع تحریم هــا تنهــا بــه افزایــش صــادرات نفــت محــدود 

نمانــده و از طریــق گســترش تجــارت، دســترسی بــه ســرمایه و فنــاوری و بهبــود انتظــارات فعــالان 

ــد توجــه داشــت  ــن بای ــا وجــود ای ــر گذاشــته اســت.  ب ــز تأثی ــتی نی ــای غیرنف ــر بخش ه اقتصــادی ب

کــه ایــن جهــش رشــد، ماهیــتی موقــتی و شــکننده داشــت. رشــد ســال های ۱۳۹۵ و ۱۳۹۶ عمدتــاًً نــاشی 

ــا  ــاختاری ی ــات س ــه اصلاح ــود و نتیج ــادرات ب ــازی ص ــت رفته و آزادس ــای از دس ــت ظرفیت ه از بازگش

ــن  ــه ســطح پیشی ــران ب ــا اقتصــاد ای ــاب تحریم ه ــان دیگــر، در غی ــه بی ــود. ب ــدار نب ــره وری پای ــش به افزای

خــود بازگشــت، امــا زمینــه ای بــرای تثبیــت یــک مسیــر رشــد بلندمــدت ایجــاد نشــد. بــه همیــن دلیــل، بــا 

ــت. ــان رف ــتاوردها از می ــن دس ــده ای ــال ۱۳۹۷، بخــش عم ــا در س بازگشــت تحریم ه

رشد اقتصادی دوره سوم: خروج آمریکا از برجام در دوره ریاست جمهوری ترامپ ) ۱۳۹۷-۹۹(

بــا خــروج ایــالات متحــده از توافــق برجــام در اردیبهشــت ۱۳۹۷ و آغــاز سیاســت فشــار حداکثــری، اقتصــاد 
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ایــران بــار دیگــر بــا مــوج جدیــدی از تحریم هــای نفــتی، بانــکی و تجــاری از ســوی آمریــکا روبــه رو شــد. 

بــر اســاس داده هــای مرکــز آمــار، رشــد اقتصــادی بــا نفــت در ســال های ۱۳۹۷، ۱۳۹۸ و ۱۳۹۹ بــه محــدوده 

منــفی بازگشــت و بــه طــور میانگیــن در ایــن ســال ها ۳.۵- درصــد بــوده اســت. رشــد اقتصــادی بــدون نفت 

نیــز در همیــن دوره بــه طــور میانگیــن ۰.۴- درصــد ثبــت شــده اســت. ایــن رونــد از یک ســو بیانگــر ضربــه 

شــدید بــه بخــش نفــتی و صــادرات انــرژی اســت و از ســوی دیگــر نشــان می دهــد کــه بخــش غیرنفــتی 

در مقاطــعی توانســته اســت رشــد مثبــت ثبــت کنــد امــا در نهایــت تحــت فشــار مضاعــف تحریــم و البتــه 

ــا  ــه رکــود بازگشــته اســت. به طــور کلی ایــن دوره را بایــد به عنــوان مرحلــه ای بحــرانی ب ــا ب بحــران کرون

ترکیــب رکــود نفــتی، فشــار تــورمی، کاهــش ســرمایه گذاری و آسیب پذیــری شــدید در برابــر بحران هــای 

جهــانی توصیــف کــرد کــه وابســتگی بــالای اقتصــاد ایــران بــه درآمدهــای نفــتی و آسیب پذیــری ســاختاری 

آن در برابــر شــوک های هم زمــان خــارجی و داخــلی را نشــان می دهــد.

ــوری جــو  ــا در دوره ریاســت جمه ــارم: کاهــش نســبی شــدت تحربم ه رشــد اقتصــادی دوره چه
ــدن )۱۴۰۰-۰۳( بای

ــه دوره  ــا نســبت ب ــان در ســایه تحریم هــای اقتصــادی ســپری شــد ام ــا ۱۴۰۳ اگرچــه همچن دوره ۱۴۰۰ ت

قبــل بــا تغییــراتی در شــدت و نحــوه اثرگــذاری ایــن محدودیت هــا همــراه بــود. در شــرایطی کــه ســاختار 

ــته ای و  ــرات هس ــد دوره مذاک ــد، چن ــرار مان ــان برق ــالی همچن ــای م ــکا و محدودیت ه ــای آمری تحریم ه

ــا بخــشی از  ــا باعــث شــد ت ــای کرون ــان محدودیت ه ــاشی از پای ــای اقتصــادی ن ــز بازگشــت ظرفیت ه نی

محدودیت هــای عمــلی بــر صــادرات نفــت و مبــادلات تجــاری کاهــش یابــد. ایــن امــر منجــر بــه افزایــش 

ــرخی شــاخص های کلان  نســبی درآمدهــای نفــتی و فراهــم شــدن امــکان بازگشــت تدریــجی ثبــات در ب

شــد. بــر مبنــای داده هــای مرکــز آمــار، نــرخ رشــد اقتصــادی بــا نفــت در ایــن ســال ها بــه طــور میانگیــن 

۳.۷ درصــد بــوده اســت. رشــد اقتصــادی بــدون نفــت نیــز در همیــن بــه طــور میانگیــن ۲.۲ درصــد ثبــت 

ــد اگرچــه نشــان دهنده نرخ هــای مثبــت و نســبتاًً پایــدار رشــد اســت امــا از نظــر ســطح و  شــد. ایــن رون

پایــداری همچنــان فاصلــه معنــاداری بــا ظرفیــت بالقــوه اقتصــاد ایــران دارد.  بــه علاوه فشــارهای تــورمی، 

ــع  ــان مان ــو همچن ــای ن ــه فناوری ه ــترسی ب ــف در دس ــارجی و ضع ــلی و خ ــرمایه گذاری داخ ــش س کاه

ــان دیگــر، کاهــش شــدت تحریم هــا توانســت  ــه بی ــر رشــد بلندمــدت شــدند. ب از شــکل گیری یــک مسی

ــدار  ــرای جهــش پای ــه لازم ب ــا نتوانســت زمین ــد ام ــری کن ــق دوره ۹۹-۱۳۹۷ جلوگی ــود عمی از تکــرار رک

اقتصــادی را فراهــم آورد. بنابرایــن ایــن دوره را می تــوان به عنــوان مرحلــه ای از رشــد مثبــت امــا شــکننده 
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توصـیـف ـکـرد رـشـدی ـکـه حاـصـل کاـهـش نـسـبی فـشـار تحریمـهـا و کاـهـش محدودیتـهـای کروـنـا ـبـود.

اثر تحریم  بر رشد اقتصادی بر اساس مطالعات انجام شده

صالــحی اصفهــانی و همــکاران )۲۰۲۴( در کتــاب »»تحریم هــا چگونــه کار می کنــد: ایــران و آثــار جنــگ 

اقتصــادی1« تاکیــد می کننــد کــه تحریم هــای اقتصــادی علیــه ایــران طی دو دهــه اخیــر بــه یــکی از عوامــل 

تعیین کننــده در مسیــر رشــد و توســعه ایــن کشــور تبدیــل شــده اســت. تحلیــل ارائه شــده در ایــن کتــاب 

نشــان می دهــد کــه ایــن تحریم هــا نــه تنهــا یــک محدودیــت سیــاسی و تجــاری ســاده نبــود، بلکــه به مثابــه 

ابــزاری ســاختاری عمــل کرده انــد کــه مسیــر رشــد اقتصــادی ایــران را به طــور عمیــق تحــت تأثیــر قــرار 

داده اســت. نویســندگان بــا بهره گیــری از داده هــای تاریــخی و مقایســه ای ایــن واقعیــت را ترسیــم می کننــد 

ــای  ــف ظرفیت ه ــن و تضعی ــود مزم ــه رک ــدت ب ــوک کوتاه م ــک ش ــر از ی ــا، فرات ــه تحریم ه ــه چگون ک

تولیــدی اقتصــاد ایــران منجــر شــده اســت. در ایــن چارچــوب، اقتصــاد ایــران به طــور مســتمر در معــرض 

دوگانــگی میــان ســناریوی بالفعــل بــا تحریــم2 و بالقــوه بــدون تحریــم3 قــرار داشــته اســت. تحلیــل کتــاب 

بــر ایــن اســتوار اســت کــه تحریم هــا از مسیرهــای مختلــفی بــه رشــد اقتصــادی آسیــب می زننــد. نخســتین 

کانــال کاهــش شــدید درآمدهــای نفــتی و محدودیــت در دســترسی بــه ارز خــارجی اســت کــه تــوان دولــت 

در ســرمایه گذاری و تأمیــن مــالی را به شــدت محــدود کــرده اســت. دومیــن کانــال قطــع ارتباطــات مــالی 

و بانــکی بین الملــلی اســت کــه جــذب ســرمایه گذاری خــارجی و دســترسی بنگاه هــای داخــلی بــه منابــع 

مــالی جهــانی را دشــوار ســاخته اســت. افــزون بــر ایــن تحریم هــا هزینــه مبــادلات خــارجی را افزایــش داده 

ــایی اقتصــاد گذاشــته اند.  ــر پوی ــدگاری ب ــفی مان ــر من ــد اث و از طریــق تضعیــف بهــره وری کل عوامــل تولی

پیامــد ایــن فرآینــد آن اســت کــه حــتی در دوره هــایی کــه شــدت تحریم هــا انــدکی کاهــش یافتــه اثــرات 

منــفی انباشته شــده همچنــان بــر مسیــر رشــد ســایه افکنــده اســت.

ــلی  ــع اص ــران در دو مقط ــادی ای ــد اقتص ــر رش ــا ب ــر تحریم ه ــه تأثی ــد ک ــان می ده ــاب نش ــای کت یافته ه

کاملًاً محســوس بــوده اســت. در دوره ۲۰۱۲ تــا ۲۰۱۳ کاهــش رشــد اقتصــادی نســبت بــه ســناریوی بــدون 

تحریــم حــدود ۷ واحــد درصــد بــرآورد شــده اســت. ایــن افــت عمدتــاًً نــاشی از ســقوط صــادرات نفــتی، 

ــا طی  ــوج دوم تحریم ه ــوده اســت. در م ــاشی از فشــارهای خــارجی ب ــاتی ن ــای ارزی و بی ثب محدودیت ه

1- Bajoghli, N., Nasr, V., Salehi-Isfahani, D., & Vaez, A. (2024). How sanctions work: Iran and the impact of economic warfare. Stanford 
University Press

2- Actual Scenario

3- Counterfactual Scenario



31   مرکز پژوهش‌های اتاق ایران

ــدود ۶  ــادی در ح ــد اقتص ــت رش ــود و اف ــاهده می ش ــابه مش ــدی مش ــز رون ــال های ۲۰۱۸ و ۲۰۱۹ نی س

واحــد درصــد نســبت بــه حالــت بــدون تحریــم بــرآورد گردیــده اســت. بــه بیــان دیگــر در شــرایطی کــه 

اقتصــاد ایــران می توانســت در غیــاب تحریم هــا رشــد مثبــت ۳ تــا ۴ درصــدی را تجربــه کنــد، در عمــل بــه 

رکــودی عمیــق وارد شــد. ایــن یافته هــا نشــان می دهــد تحریم هــا نــه تنهــا مانــع از رشــد کوتاه مــدت 

شــده اند، بلکــه مسیــر بلندمــدت اقتصــاد ایــران را نیــز تغییــر داده انــد.

ــن و  ــد پایی ــای رش ــت نرخ ه ــادل تثبی ــا مع ــداوم تحریم ه ــه ت ــند ک ــه می رس ــن نتیج ــه ای ــندگان ب نویس

ناپایــدار در اقتصــاد ایــران خواهــد بــود. در چنیــن شــرایطی ســرمایه گذاری داخــلی بــه دلیــل ریســک های 

بــالا و محدودیــت منابــع کاهــش می یابــد، اعتمــاد بخــش خصــوصی فرســایش پیــدا می کنــد و بهــره وری 

نیــروی کار و ســرمایه بــه تدریــج کاهــش خواهــد یافــت. بــر اســاس نتایــج ایــن کتــاب در صــورت تــداوم 

تحریم هــا اقتصــاد ایــران در یــک مسیــر موســوم بــه تلــه رشــد پاییــن گرفتــار خواهــد شــد؛ به گونــه ای کــه 

ــنی می شــود.  ــا ۲ درصــد پیش بی متوســط رشــد اقتصــادی در افــق میان مــدت در محــدوده ای بیــن صفــر ت

ایــن ســطح از رشــد نه تنهــا بــرای پاســخ گویی بــه نیازهــای بــازار کار ایــران کافی نیســت بلکــه بــه مــرور 

زمــان منجــر بــه فرســایش بیشــتر ظرفیت هــای تولیــدی و کاهــش رفــاه عمــومی خواهــد شــد. در مقابــل، 

ــت  ــادلاتی و بازگش ــای مب ــش هزینه ه ــع ارزی، کاه ــازی مناب ــا آزادس ــد ب ــا می توان ــع تحریم ه رف

ــای  ــه نرخ ه ــت و دســتیابی ب ــر رشــد مثب ــه مسی ــکان بازگشــت ب ــه فضــای اقتصــادی ام ــاد ب اعتم

رشــد ۴ تــا ۵ درصــدی در میان مــدت را فراهــم کنــد. ســطحی کــه بــا الگوهــای تاریــخی اقتصــاد ایــران 

در دوره هــای بــدون تحریــم نیــز همخــوانی دارد. بــا ایــن حــال نویســندگان تأکیــد می کننــد کــه حــتی در 

صــورت رفــع کامــل تحریم هــا، بازگشــت بــه ســطح بالقــوه رشــد تنهــا در صــورتی پایــدار خواهــد بــود 

کــه اصلاحــات ســاختاری داخــلی نیــز بــه مــوازات آن پیــش بــرود.

ــر اقتصــاد  ــا ب ــلّّی تحریم ه ــرات ع ــک اث ــدف تفکی ــا ه ــه ای ب ــچ1 )۲۰۲۳( در مطالع ــگان و باتمانقلی فرزان

ایــران از ســایر عوامــل داخــلی ماننــد ســوءمدیریت و فســاد بــه مــرور ادبیــات موجــود پرداختنــد. بــه بیــان 

دیگــر، ایــده اصــلی نویســندگان ایــن اســت کــه بــرای ســنجش اثــر تحریــم بــر رشــد اقتصــادی ایــران بایــد 

ــاد  ــا ایج ــا ب ــود. تحریم ه ــک ش ــران تفکی ــاد ای ــل درون زای اقتص ــا از عوام ــص تحریم ه ــلّّی و خال ــر ع اث

ــاتی  ــد، بی ثب ــت رش ــه اف ــرده و ب ــال ک ــددی را فع ــای کلان و بخــشی متع ــدید، کانال ه ــرونی ش شــوک بی

ــج  ــلّّی نتای ــاب ع ــاره انتس ــناختی درب ــه روش ش ــان مناقش ــا هم زم ــد ام ــر انجامیده ان ــش فق ارزی و افزای

1- Farzanegan, M. R., & Batmanghelidj, E. (2023). Understanding economic sanctions on Iran: A survey. Econst Voice



مرکز پژوهش های اتاق ایران32

همچنــان جــدی اســت. از ایــن رو تمرکــز مقالــه بــر روش هــایی اســت کــه امــکان بــرآورد ایــران بدیــل1 را 

فراهــم می کنــد تــا شــکاف بیــن عملکــرد مشاهده شــده و وضعیــت بدون تحریــم اندازه گیــری شــود. مقالــه 

ســه رویکــرد مکمــل را برجســته می کنــد: )۱( روش کنتــرل مصنــوعی2 بــرای ســاخت ضدواقــع آمــاری و 

ســنجش مســتقیم فاصلــه مسیــر رشــد ایــران واقــعی از ایــران مصنــوعی بــا همــان ویژگی هــای پیشــاتحریم؛ 

ــر پوشــش خبــری  ــنی ب ــم مبت ــا شــاخص شــدت تحری ــردار ســاختاری3 ب )۲( مدل هــای خودرگرسیــونی ب

ــادل  ــدل تع ــازی های م ــم و )۳( شبیه س ــوک های تحری ــه ش ــای کلان ب ــخ متغیره ــری پاس ــرای رهگی ب

ــارف  ــد و مص ــر تولی ــار آن ب ــم و آث ــدت تحری ــوع و ش ــناریونویسی ن ــرای س ــبه4 ب ــل محاس ــومی قاب عم

 )SVAR( و هــم رهگیــری پویایی هــا )SCM( بخــشی. بــر اســاس ایــن دســته بنــدی هــم شناســایی عــلّّی

و هــم ســناریونویسی سیاســتی )CGE( را پوـشـش می دـهـد.

نویســندگان بــر اســاس مــرور مطالعــات انجــام شــده بــا رویکــرد کنتــرل مصنــوعی نتیجــه می گیرنــد کــه 
ــه  ــدند، بلک ــران ش ــادی ای ــد اقتص ــد و رش ــه در تولی ــل توج ــت آنی و قاب ــب اف ــا موج ــه تنه ــا ن تحریم ه
اثــرات آن هــا در میان مــدت نیــز پایــدار بــوده و حــتی بــا رفــع نســبی محدودیت هــا به طــور کامــل جبــران 
ــا ۲۰۱۵  ــا طی دوره ۲۰۱۲ ت ــه تحریم‌ه ــات حــاکی از آن اســت ک ــن مطالع ــای ای نشــده اســت. برآورده
منجــر بــه کاهــش بیــن ۱۷ تــا ۱۹ درصــدی در ســطح تولیــد ناخالــص داخــلی ایــران شــده‌اند. هــر چنــد 

ــا  ــه در تحریم‌ه ــت ک ــوان نتیجــه گرف ــا می ت ــاوت اســت ام ــف متف ــم در ســال های مختل ــر تحری ــزان اث می

در صــورت تــداوم بــه طــور متوســط ســالانه حــدود ۴.۲۵ تــا ۴.۷۵ واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی ایــران 

کاســته‌اند. برآینــد مطالعــات رویکــرد دوم نشــان می دهــد کــه تحریم‌هــا به‌طــور میانگیــن ســالانه حــدود ۱ 

تــا ۲ واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی ایــران کاســته‌اند و در ســطح تولیــد ناخالــص داخــلی، کاهش‌هــایی 

در بــازه ۲ تــا ۱۴ درصــد نســبت بــه وضعیــت بــدون تحریــم بــرآورد شــده اســت. ایــن برآوردهــا بســته بــه 

ــا  ــد. ام ــاوت بوده ان ــه متف ــز مدل ســازی به کاررفت ــبی( و نی ــا ترکی ــکی ی ــتی، بان ــم )نف ــوع و شــدت تحری ن

ــه ایــن نکتــه تاکیــد داشــتند کــه تحریم هــا شــکافی پایــدار میــان رشــد بالقــوه و رشــد  همــگی ب

ــد کــه تحریم هــا در مجمــوع  ــز نشــان می دهن ــرده اســت. مطالعــات بخــشی نی ــران ایجــاد ک ــل ای بالفع

اثــرات چشــمگیر و منــفی بــر عملکــرد اقتصــادی ایــران داشــته اند، به گونــه ای کــه علاوه بــر کاهــش قابــل 

1- Synthetic Iran

2- Synthetic Control Method (SCM)

3- Structural Vector Autoregressive models (SVAR)

4- Computable General Equilibrium (CGE)
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ملاحظــه صــادرات نفــت و درآمدهــای ارزی، در ســایر حوزه‌هــای تولیــدی و خدمــاتی نیــز افــتی در حــدود 

۱۰ تــا ۵۰ درصــد در تولیــد یــا کارایی گــزارش شــده اســت. برآوردهــا حــاکی از آن اســت کــه تحریم هــا 

در ســطح کل اقتصــاد از مسیرهــایی چــون کاهــش ظرفیــت تولیــد صنعــتی، تضعیــف خدمــات مــالی و 

ــه منجــر  ــای مبادل ــش هزینه ه ــزات پزشــکی و افزای ــه دارو و تجهی ــت دســترسی ب ــل، محدودی حمل ونق

بــه کاهــش محســوس تولیــد ناخالــص داخــلی شده اســت. بدیــن ترتیــب، در حالی کــه مطالعــات کلان بــه 

کاهــش ۲ تــا ۱۴ درصــدی تولیــد ناخالــص داخــلی در ســناریوهای مختلــف اشــاره دارنــد، شــواهد بخــشی 

ــا رشــد اقتصــادی را محــدود  ــد و نشــان می دهــد کــه تحریم هــا نه تنه ــد می کن ــن برآوردهــا را تأیی ــز ای نی

ســاخته اند بلکــه ســاختارهای بخــشی را نیــز بــه ســمت ناکارآمــدی و خودکفــایی پرهزینــه ســوق داده انــد.

ــالات  ــوی ای ــده از س ــای اعمال ش ــواع تحریم ه ــر ان ــابی تأثی ــه ارزی ــشی ب ــان1 )۲۰۲۳( در پژوه رنجکش

ــه  ــران و روسی ــر ای ــز ب ــا تمرک ــورها ب ــادی کش ــد اقتص ــر رش ــل ب ــازمان مل ــا و س ــه اروپ ــده، اتحادی متح

ــد  ــر رش ــال های ۲۰۱۱ و ۲۰۱۲ ب ــای گســترده س ــذاری تحریم ه ــن چارچــوب اثرگ ــه اســت. در ای پرداخت

اقتصــادی ایــران بــا اســتفاده از مــدل کنتــرل مصنــوعی ســنجیده شــده اســت. در ایــن روش، مجموعــه ای از 

ــه آن هــا یــک ایــران بدیــل یــا مصنــوعی  ــا وزن دهی ب کشــورها به عنــوان گــروه کنتــرل انتخــاب شــده و ب

ســاخته می شــود کــه رونــد رشــد اقتصــادی ایــران در غیــاب تحریم هــا را بازنمــایی می کنــد. مقایســه میــان 

ایــران واقــعی و مصنــوعی پــس از ســال ۲۰۱۱ امــکان تخمیــن اثــر تحریم هــا بــر تولیــد ناخالــص داخــلی 

واـقـعی را فراـهـم ـکـرده اـسـت.

ــوری  ــفی شــدید و ف ــر من ــای گســترده ۲۰۱۱ و ۲۰۱۲ اث ــه تحریم‌ه ــد ک ــه نشــان می‌ده ــن مطالع ــج ای نتای

بــر رشــد اقتصــادی ایــران داشــتند و طی دو ســال موجــب کاهــش بیــش از ۱۵ درصــدی تولیــد ناخالــص 

داخــلی واقــعی شــدند. نتایــج نشــان می دهــد کــه اثــر تحریم هــا نه تنهــا در کوتاه مــدت بسیــار قابــل 

ــژه  ــا به وی ــان دیگــر، تحریم ه ــه بی ــد. ب ــاقی می مان ــز ب ــدت نی ــار آن در میان م ــه آث ــت بلک ــه اس توج

از کانال هــای نفــتی و مــالی بــه کاهــش رشــد اقتصــادی ایــران منجــر شــده و بازگشــت بــه مسیــر بالقــوه 

رشــد حــتی پــس از رفــع نســبی محدودیت هــا بــا کنــدی و ناتــوانی همــراه بــوده اســت. بــر اســاس نتایــج 

ــه  ــژه قطــع دســترسی ب ــالی به وی ــای م ــه هســته ای و تحریم ه ــا برنام ــط ب ــای مرتب ــن پژوهــش تحریم ه ای

ــد. ــران بوده ان ــر رشــد اقتصــادی ای نظــام بانــکی بین الملــلی و ســوئیفت مهم تریــن کانال هــای اثرگــذاری ب

1- Ranjkeshan, A. (2023). An empirical analysis of the economic effects of sanctions: A case study of Iran and Russia (Master’s thesis, Lund 
University)
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ــاخص  ــک ش ــران ی ــاد ای ــر اقتص ــم ب ــرات تحری ــایی اث ــدف شناس ــا ه ــران1 )۲۰۲۲( ب ــوداتی و پس لائ

ــر  ــا اث ــد ت ــلی معــرفی کردن ــر بین المل ــری روزنامه هــای معتب ــر پوشــش خب ــنی ب ــم مبت ــن شــدت تحری نوی

ــا  ــه ب ــن مقال ــد. ای ــرآورد کنن ــران ب ــادی ای ــای کلان اقتص ــر متغیره ــا را ب ــتقیم تحریم ه ــتقیم و غیرمس مس

ــا  ــا اکتف ــرای تحریم ه ــازی ب ــای مج ــه متغیره ــا ب ــب تنه ــه اغل ــلی ک ــای قب ــای روش ه ــع محدودیت ه رف

ــای  ــم می آورد. مبن ــا را فراه ــداوم تحریم ه ــدت و ت ــر از ش ــر و دقیق ت ــل پویات ــکان تحلی ــد، ام می کردن

ــالات منتشرشــده در  ــه از شــمارش مق ــا اســت ک ــراحی شــاخص شــدت تحریم ه ــر ط ــه ب تجــربی مطالع

ــاره ایــران و تحریم هــا ســاخته می شــود. ایــن شــاخص نــه تنهــا شــدت بلکــه  شــش روزنامــه ی مهــم درب

تــداوم و تغییــرات زمــانی تحریم هــا را در دوره ی مــورد بــررسی منعکــس می کنــد. ســپس ایــن شــاخص در 

یــک مــدل خودرگرسیــونی بــرداری ســاختاری وارد شــده اســت تــا اثــر شــوک های تحریــمی بــر متغیرهــای 

کلان اقتصــادی ایــران تحلیــل شــود. نویســندگان بــا تأکیــد بــر ایــن نکتــه کــه تحریم هــا علاوه بــر اثــرات 

ــر ضــرورت  ــد، ب ــز دارن ــتقیم نی ــرات غیرمس ــد ارزی( اث ــت و درآم ــادرات نف ــش ص ــد کاه ــتقیم )مانن مس

تفکیــک ایــن دو کانــال تأکیــد می کننــد. اثــرات غیرمســتقیم عمدتــاًً نــاشی از واکنش هــای سیاســتی دولــت 

بــه شــرایط تحریــم )ماننــد افزایــش یارانه هــا، چندنــرخی شــدن ارز، سیاســت های انبســاطی مــالی و پــولی( 

و نیــز پیامدهــای ســاختاری ماننــد ســوءمدیریت و فســاد هســتند. بدیــن ترتیــب بــررسی همزمــان ایــن دو 

ــر رشــد اقتصــادی اهمیــت دارد. ــر تحریم هــا ب ــایی اث ــرای فهــم پوی ــال ب کان

برآوردهــای مــدل نشــان می دهــد کــه در اثــر شــوک تحریــمی، رشــد اقتصــادی در کوتــاه مــدت کاهــش 

ــوالی،  ــرای چنــد فصــل مت ــداوم تحریم‌هــا ب ــدا محــدود اســت. در صــورت ت ــر در ابت ــا ایــن اث ــد ام می یاب

ــا ۸۰ درصــد از نوســانات  ــد ت ــا می‌توان ــه تحریم‌ه ــه‌ای ک ــب بیشــتر می‌شــود. به‌گون ــرات به‌مرات شــدت اث

رشــد اقتصــادی طی پنــج ســال را توضیــح دهنــد. بــر اســاس ســناریوهای ضــد واقــعی2 در غیــاب تحریم‌هــا 

نــرخ رشــد اقتصــادی ایــران می‌توانســت بــه طــور میانگیــن ۴ تــا ۵ درصــد در ســال باشــد در حــالی کــه در 

عمــل و بــه دلیــل تحریــم حــدود ۳ درصــد تحقــق یافتــه اســت. بنابرایــن تحریم‌هــا بــه طــور متوســط ۱ تــا 

ــا  ــن پژوهــش نشــان می دهــد تحریم ه ــران کاســته‌اند. یافته هــای ای ۲ واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی ای

از چنــد کانــال اصــلی بــر رشــد اقتصــادی اثرگذارنــد. نخســتین کانــال کاهــش صــادرات نفــت و درآمدهــای 

ــه  ــترسی اقتصــاد ب ــت و دس ــالی دول ــوان م ــا، ت ــد تحریم ه ــتقیم ترین پیام ــوان مس ــه عن ــه ب ارزی اســت ک

1- Laudati, D., & Pesaran, M. H. (2022). Identifying the effects of sanctions on the Iranian economy using newspaper coverage. Journal of 
Applied Econometrics

2- Counterfactual
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منابــع خــارجی را بــه شــدت محــدود کــرده اســت. در کنــار ایــن تحــولات، دولــت ایــران در واکنــش بــه 

ــاًً ناکارآمــد روی آورده اســت.  ــولی انبســاطی و عمدت ــه اتخــاذ سیاســت های مــالی و پ شــرایط تحریــمی ب

ــال  ــرل نســبی قیمت هــا دنب ــد و کنت ــر گروه هــای کم درآم ــا هــدف کاهــش فشــار ب ــه ب ــن سیاســت ها ک ای

ــدل شــده اند.  ــورم ب ــق ناکارآمــدی اقتصــادی و تشــدید ت ــرای تعمی ــه عامــلی ب شــده اند، در عمــل خــود ب

مجموعــه ایــن فرایندهــا نهایتــاًً منجــر بــه کاهــش رشــد تولیــد ناخالــص داخــلی شــده اســت؛ کاهــشی کــه 

ــه افــت پایــدار  ــه نظــر برســد امــا در بلندمــدت تــداوم یافتــه و ب در کوتاه مــدت ممکــن اســت محــدود ب

ــع  ــه صــرف رف ــد ک ــد می کنن ــن حــال نویســندگان تاکی ــرخ رشــد اقتصــادی منجــر شــده اســت. در عی ن

تحریم هــا بــرای تحقــق رشــد پایــدار کافی نیســت و اصلاحــات اختــاری گســترده نیــز ضــرورت دارد.

قــمی1 )۲۰۲۱( بــه پیامدهــای اقتصــادی مــوج اول تحریم هــای گســترده اتحادیــه اروپــا و ایــالات متحــده 

ــن محــور اســتوار اســت کــه تحریم هــا از یکســو  ــر ای ــه ب ــده اصــلی مقال ــه اســت. ای ــران پرداخت ــه ای علی

ــان  ــار آن هــا در طــول زم ــص داخــلی شــده اند و از ســوی دیگــر، آث ــد ناخال موجــب کاهــش ســطح تولی

ــردد.  ــود بازگ ــوه خ ــر بالق ــه مسی ــران نتوانســت ب ــز اقتصــاد ای ــام نی ــس از برج ــتی پ ــوده و ح ــدگار ب مان

نویســنده بــرای نشــان دادن ایــن موضــوع از چارچــوب مبتــنی بــر روش کنتــرل مصنــوعی اســتفاده کــرده و 

ایــران واقــعی را بــا ایــران مصنــوعی ساخته شــده از ترکیــب چنــد کشــور مشــابه مقایســه کــرده اســت. بــر 

اســاس ایــن مقالــه تحریم هــای اقتصــادی بــا ایجــاد محدودیــت در دســترسی بــه بازارهــای مــالی جهــانی، 

تحریــم صــادرات نفــت و محصــولات پتروشیــمی و همچنیــن دشوارســازی واردات کالاهــای واســطه ای بــه 

تضعیــف طــرف عرضــه اقتصــاد و کاهــش ظرفیــت تولیــد منجــر می شــوند. در چنیــن شــرایطی اقتصادهــای 

ــلی  ــول م ــای ارزی و ارزش پ ــد، درآمده ــا شــوک های شــدیدی در تولی ــران ب ــد ای ــت مانن ــه نف وابســته ب

ــتی و  ــد صنع ــت تولی ــرمایه گذاری، اف ــش س ــای کاه ــق کانال ه ــا از طری ــن فرآینده ــوند. ای ــه می ش مواج

ــر قــرار می دهنــد. ــادلات، رشــد اقتصــادی را به شــدت تحــت تأثی ــه مب افزایــش هزین

یافته هــای مــدل نشــان می دهــد کــه در ســال نخســت )۲۰۱۱( تحریم‌هــا تولیــد ناخالــص داخــلی واقــعی 

ــاشی از  ــرار گرفــت کــه بخــش عمــده آن ن ــر بالقــوه خــود ق ــر از مسی ــران حــدود ۱۲.۵ درصــد پایین‌ت ای

ــنی  ــال ۲۰۱۵ یع ــت و در س ــداوم یاف ــدی ت ــال‌های بع ــکاف در س ــن ش ــود. ای ــت ب ــادرات نف ــقوط ص س

ــعی  ــص داخــلی واق ــد ناخال ــر ۱۹.۱ درصــد از تولی ــه حداکث ــا ب ــال تحریم‌ه ــس از اعم ــال پ ــن س چهارمی

ــد. اهمیــت نتایــج در ایــن اســت کــه حــتی پــس از توافــق برجــام و رفــع تحریم‌هــا در ســال ۲۰۱۵  رسی

1- Ghomi, M. (2021). Who is afraid of sanctions? The macroeconomic and distributional effects of the sanctions against Iran. Economics & 
Politics
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ــر از  ــان بیــش از ۵ درصــد پایین‌ت ــا دو ســال بعــد همچن ــران نتوانســت به‌ســرعت بازگــردد و ت اقتصــاد ای

مسیــر بالقــوه خــود بــاقی مانــد. ایــن یافتــه نشــان می دهــد اثــر تحریم هــا نه تنهــا شــدید بلکــه پایــدار بــوده 

ــب  ــار ســنگین در قال ــه ای بسی ــران هزین ــه ای ــای اقتصــادی علی ــه تحریم ه ــد ک ــد می کن ــه تأکی اســت. مقال

ــار  ــن آث ــا ای ــرخی دیدگاه ه ــرخلاف ب ــته اند و ب ــراه داش ــه هم ــلی ب ــص داخ ــد ناخال ــدار تولی ــش پای کاه

ــک  ــوان ی ــوان به عن ــا را می ت ــاس تحریم ه ــن اس ــر ای ــت. ب ــوده اس ــدت نب ــک دوره کوتاه م ــه ی ــدود ب مح

ــار آن  ابــزار مؤثــر در تحمیــل هزینه هــای اقتصــادی بــر کشــور هــدف ارزیــابی کــرد. هرچنــد پایــداری آث

ــر شــوک های خــارجی اســت. ــران در براب بیانگــر شــکنندگی ســاختار اقتصــاد ای

 )CGE( بــا بهره گیــری از مــدل تعــادل عمــومی قابــل محاســبه )وصفــي اسفســتاني و همــکاران1 )۱۴۰۱

ــد  ــر رش ــادرات و واردات(ب ــاری )ص ــم تج ــناریو تحری ــاری در دو س ــای تج ــار تحریم ه ــررسی آث ــه ب ب

اقتصــادی ایــران پرداختنــد. در هــر یــک از ایــن ســناریوها دو شــوک تحریــمی )متوســط و شــدید( به طــور 

جداگانــه بــر مــدل اعمــال و تعــادل جدیــد اقتصــادی محاســبه شــده اســت. در چارچــوب ایــن مــدل کلیــه 

ــم  ــه شــده و تحری ــد، مصــرف، صــادرات و واردات در نظــر گرفت ــط میان بخــشی اقتصــاد شــامل تولی رواب

به عنــوان یــک شــوک خــارجی وارد سیســتم شــده اســت. نتایــج شبیه ســازی نشــان می دهــد کــه تحریم هــا 

ــم واردات، رشــد اقتصــادی کشــور  ــد. در ســناریوی تحری ــران دارن ــر رشــد اقتصــادی ای ــاداری ب ــار معن آث

بــا در مواجــه بــا شــوک تحریــمی متوســط و شــدید رشــد اقتصــادی بــه ترتیــب بــا کاهــش ۶.۷۲ و ۹.۸۷ 

ــوک‌های  ــر ش ــاد در براب ــد اقتص ــش رش ــز کاه ــادرات نی ــم ص ــناریو تحری ــود. در س ــرو می‌ش درصــد روب

تحریــمی مــورد اشــاره بــه ترتیــب برابــر بــا ۲.۰۵ و ۴.۵۵ درصــد اســت. ایــن نتیجــه بیانگــر آن اســت کــه 

ــق  ــرده و از طری ــل ک ــد داخــلی را مخت ــد تولی ــایی فرآین ــای واســطه ای و نه ــت در واردات کالاه محدودی

ــه در  ــاری، چ ــای تج ــد. تحریم ه ــش می ده ــدت کاه ــادی را به ش ــد اقتص ــدی، رش ــت تولی ــش ظرفی کاه

ــد.  ــف کرده ان ــدت تضعی ــران را به ش ــادی ای ــد اقتص ــادراتی، رش ــه ص ــای وارداتی و چ ــب محدودیت ه قال

ــذاری  ــم واردات واردات اثرگ ــا تحری ــد، ام ــهی دارن ــفی قابل توج ــار من ــم آث ــوع تحری ــر دو ن ــد ه هرچن

بـر رـشـد اقتـصـادی برـجـای گذاـشـته اـسـت. تـری ـ مخربـ

ــر عملکــرد  ــای کلان ب ــش متغیره ــررسی نق ــه ب ــشی ب ــدری2 )۱۴۰۲( در پژوه ــاجی حی ــانی و ح کمیج

1-  وصفــي اسفســتاني، شــهرام؛ ابوالحســني هســتياني، اصغــر؛ شــايگاني، بیتــا و امينــي ميلانــي، مینــو )1401(. بررســي اثــرات تحريم هــاي تجــاري 
ــای اقتصــادی )سیاســت های  ــا. پژوهش ه ــد و قيمت ه ــر تولي ــد ب ــا تأيك ــبه: ب ــل محاس ــي قاب ــادل عموم ــتفاده از روش تع ــا اس ــران ب ــر اقتصــاد اي ب

اقتصــادی(

ــر رشــد  ــای اقتصــادی ب ــت و تحریم ه ــانی قیمــت نف ــت، نااطمین ــارن قیمــت نف ــر نامتق ــه )1402(. اث ــدری، آمن ــر و حــاجی حی 2- کمیجــانی، اکب
ــادی ــت های اقتص ــات و سیاس ــران. مطالع ــورم در ای ــادی و ت اقتص
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ــر تحریم هــای  ــکی از محورهــای اصــلی پژوهــش اث ــردازد. ی ــا ۱۳۹۶ می پ ــران در دوره ۱۳۷۹ ت اقتصــاد ای

اقتصــادی بــر رشــد اقتصــادی اســت. پژوهــش از مــدل مــدل خودرگرسیــون بــا وقفه هــای توزیــعی غیرخطی 

اســتفاده کــرده اســت کــه امــکان بــررسی اثــرات نامتقــارن را فراهــم می آورد. متغیــر تحریــم یــک شــاخص 

ــا(  ــدیدترین تحریم ه ــا ۵ )ش ــم( ت ــدون تحری ــاس ۰ )ب ــا را در مقی ــدت تحریم ه ــه ش ــت ک ــبی اس ترتی

ــا از  ــترده ترین محدودیت ه ــال گس ــای اعم ــه معن ــطح )۵( ب ــن س ــاخص در بالاتری ــد. ش ــذاری می کن کدگ

ــران اســت. ــه ای ــه علی ــالی و تجــاری چندجانب ــکی، م ــه تحریم هــای نفــتی، بان جمل

ــرد اقتصــاد و  ــر روی عملک ــتقیم ب ــتقیم و غیرمس ــه دو صــورت مس ــم ب ــش، تحری ــن پژوه ــاس ای ــر اس ب

بــه طــور مشــخص رشــد اقتصــادی ایــران تاثیــر می‌گذارنــد. ضرایــب بــرآوردی مــدل  نشــان می دهــد کــه 

ــدت  ــه در بلندم ــه ای ک ــه گون ــر رشــد اقتصــادی داشــته اند. ب ــاداری ب ــفی و معن ــر مســتقیم من ــا اث تحریم ه

هــر یــک واحــد افزایــش در شــاخص تحریــم رشــد اقتصــادی را بیــن 0.118- تــا 0.184- واحــد درصــد 

کاهــش داده اســت. بــر اســاس ضرایــب بــرآوردی ایــن پژوهــش در بالاتریــن ســطح تحریــم )شــاخص ۵( 

اثــر مســتقیم تحریــم بــر رشــد اقتصــادی بیــن ۰.۶ تــا ۰.۹ واحــد درصــد کاهــش بــرآورد می‌شــود. البتــه بایــد 

توجــه شــود کــه ایــن رقــم تنهــا اثــر مســتقیم را نشــان می‌دهنــد. هرچنــد بــر اســاس مــدل اســتفاده شــده 

در ایــن پژوهــش امــکان بــرآورد میــزان اثرمســتقیم ممکــن نیســت امــا توضیــح می دهــد کــه تحریم هــا از 

ــت افزایــش  ــر مثب ــد. اولا تحریم هــا اث ــران اثرگــذار بوده ان ــر رشــد اقتصــادی ای ــر غیرمســتقیم ب ــد مسی چن

قیمــت نفــت بــر رشــد اقتصــادی را خنــثی کرده انــد. بــه ایــن معنــا کــه حــتی در صــورت افزایــش قیمــت 

ــتی  ــای نف ــرداری از درآمده ــکان بهره ب ــم، ام ــاشی از تحری ــادراتی ن ــای ص ــل محدودیت ه ــه دلی ــت، ب نف

ــا کاهــش قیمــت نفــت، تحریم هــا شــدت  بــرای تقویــت رشــد وجــود نداشــته اســت. ثانیــا در مواجهــه ب

اثــر منــفی ایــن شــوک بــر رشــد را افزایــش داده و اقتصــاد را آسیب پذیرتــر ســاخته اند. ثالثــا تحریم هــا بــا 

ــاشی از نوســان قیمــت نفــت  ــه نااطمینانی هــای ن ــالی و تجــاری موجــب شــده اند ک انســداد کانال هــای م

ــردن واردات  ــدود ک ــا مح ــا ب ــا تحریم ه ــد. رابع ــد بگذارن ــرمایه گذاری و تولی ــر س ــتری ب ــفی بیش ــر من اث

کالاهــای واســطه ای و ســرمایه ای و همچنیــن افزایــش هزینــه مبــادلات خــارجی موجــب افزایــش ســطح 

ــد  ــدرت خری ــش ق ــق کاه ــورمی از طری ــارهای ت ــن فش ــده اند. ای ــور ش ــل کش ــا در داخ ــومی قیمت ه عم

خانــوار، افزایــش هزینــه تولیــد و تضعیــف ســرمایه گذاری، بــه رکــود اقتصــادی منجــر شــده و در نهایــت 

ــت،  ــال نف ــا از کان ــتقیم تحریم‌ه ــرات غیرمس ــاس اث ــن اس ــر ای ــت. ب ــش داده اس ــادی را کاه ــد اقتص رش

ــترده‌تر و  ــب گس ــادی به‌مرات ــد اقتص ــر رش ــا ب ــر کلی تحریم‌ه ــه اث ــود ک ــبب می‌ش ــورم س ــانی و ت نااطمین
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ــرآوردی باشــد. ــم مســتقیم ب ــر از رق عمیق‌ت

علــمی مقــدم و همــکاران1 )۱۴۰۲( بــا اســتفاده از روش رگرسیــون فــازی بــا تعریــف ســه ســطح تحریــم 

ــا  ــد. یافته ه ــران پرداخته ان ــد اقتصــادی ای ــر رش ــم  ب ــار تحری ــررسی آث ــه ب ــف، متوســط و شــدید( ب )ضعی

ــر رشــد اقتصــادی داشــته اند  ــاداری ب ــفی و معن ــر من ــامی ســطوح اث ــا در تم ــه تحریم ه ــد ک نشــان می دهن

و شــدت ایــن اثرگــذاری متناســب بــا افزایــش ســطح تحریــم بیشــتر شــده اســت. بــر اســاس ایــن مطالعــه 

تحریم هــا از مسیرهــای مختلــفی رشــد اقتصــادی ایــران را تحــت تأثیــر قــرار داده انــد کــه مهم تریــن آن هــا 

ــترسی  ــت در دس ــای ارز، محدودی ــش درآمده ــتی و کاه ــتی و غیرنف ــادرات نف ــدی در ص ــت ج محدودی

ــش  ــارجی و افزای ــتقیم خ ــرمایه گذاری مس ــذب س ــوس در ج ــت محس ــن آلات، اف ــاوری و ماشی ــه فن ب

ــت در  ــایی دول ــه توان ــش کســری بودجــه ک ــاتی قیمــتی، افزای ــرخ ارز و بی ثب ــش ن خــروج ســرمایه، افزای

ــت. ــرده اس ــدود ک ــعه ای را مح ــرمایه گذاری های توس س

در مــدل ایســتا تحریــم ضعیــف رشــد اقتصــادی را حــدود ۰.۵ واحــد درصــد، تحریــم متوســط حــدود ۱.۵ 

واحــد درصــد و تحریــم شــدید حــدود ۴ واحــد درصــد کاهــش داده اســت. در مــدل پویــا، ایــن ارقــام بــه 

ترتیــب حــدود ۰.۰۴، ۰.۷ و ۲.۹ واحــد درصــد گــزارش شــده اند. نتایــج نشــان می دهنــد کــه رابطــه ای خــطی 

ــای  ــزان کاهــش رشــد اقتصــادی وجــود دارد. در شــرایط تحریم ه ــم و می ــان شــدت تحری ــشی می و افزای

ضعیــف، کاهــش رشــد اقتصــادی محــدود و گــذرا بــوده اســت. امــا در شــرایط تحریم هــای متوســط ایــن 

کاهــش عمیق تــر و پایدارتــر شــده و در شــرایط تحریــم شــدید، اقتصــاد ایــران بــه شــکل معنــاداری وارد 

رکــود شــده اســت.  بــر اســاس یافته‌هــای ایــن پژوهــش تحریم‌هــای شــدید بیــن ۳ تــا ۴ واحــد درصــد از 

رشــد اقتصــادی ســالانه ایــران کاســته‌اند. 

ــار  ــای اقتصــادی طی چه ــه تحریم ه ــد ک ــه خــود نشــان دادن ــکاران2 )۱۴۰۳( در مطالع ــری و هم جهانگی

ــای  ــل شــده اند. یافته ه ــران تبدی ــده رشــد اقتصــادی ای ــل بازدارن ــن عوام ــکی از مهم تری ــه ی ــر ب ــه اخی ده

پژوهــش نشــان می دهــد کــه تحریم هــا نــه تنهــا بــه طــور مســتقیم موجــب کاهــش تولیــد و رشــد شــده اند 

ــت  ــای ارزی، محدودی ــت و درآمده ــادرات نف ــش ص ــون کاه ــددی همچ ــای متع ــق کانال ه ــه از طری بلک

در تجــارت خــارجی، افزایــش بیــکاری، نوســانات نــرخ ارز، فشــارهای تــورمی و کاهــش ســرمایه گذاری 

1- علمی مقــدم، مصطــفی، شــکری، مصطــفی، ابوالحســنی هســتیانی، اصغــر، امیــنی میلانی، مینــو، و منصــوری، نســرین )۱۴۰۲( تحلیــل چگونــگی 
ــه و توســعه. ــه پژوهش هــای برنام ــازی(. فصلنام ــران از تحریم هــای اقتصــادی )رویکــرد ف ــرخ رشــد اقتصــادی ای ــری ن اثرپذی

ــد  ــر رش ــا ب ــر تحریم ه ــرآورد اث ــاس )۱۴۰۳( ب ــژاد، عب ــم و معمارن ــامی، کری ــا، ام ــن، محمدرض ــضی، فرزی ــزتی، مرت ــن، ع ــری، حسی 2- جهانگی
ــادی ــازی اقتص ــه مدلس ــادی )1400-1357( فصلنام ــای کلان اقتص ــوب متغیره ــران در چارچ ــادی ای اقتص
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داخــلی و خــارجی اثــرات منــفی خــود را تشــدید کرده انــد. ایــن ســازوکارها باعــث شــده اند فضــای کلان 

اقتصــاد ایــران بــا بی ثبــاتی مواجــه شــده و بخــش خصــوصی بــا محدودیت هــای جــدی در تأمیــن مــالی و 

فعالیــت اقتصــادی روبــه رو شــود

نتایــج مقالــه نشــان می دهــد کــه تحریم‌هــا  بــه طــور مســتقیم در بلندمــدت بــه طــور متوســط ســالانه حــدود 

۰.۰۵ واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی ایــران کاســته اســت. ایــن رقــم بــه معنــای آن اســت کــه هــر ســاله 

بخــشی از ظرفیــت بالقــوه رشــد کشــور، صرفــاًً بــه دلیــل اســتمرار تحریم هــا از بیــن می رود. بــا ایــن حــال 

اهمیــت اصــلی تحریم هــا در تغییــر ســاختار اثرگــذاری ســایر متغیرهــای کلان اقتصــادی آشــکار می شــود. 

ــر مثبــت ســرمایه گذاری و  ــر منــفی مخــارج دولــت و بیــکاری تشــدید می شــود، اث در حضــور تحریــم، اث

نــرخ ارز تــا حــدی خنــثی می گــردد و نقــش تــورم در تضعیــف رشــد پررنگ تــر می شــود. بــه ایــن ترتیــب 

ــد  ــش می دهن ــادی را کاه ــد اقتص ــتقیم رش ــور مس ــه ط ــا ب ــرون زا نه تنه ــر ب ــک متغی ــوان ی ــا به عن تحریم ه

بلکــه بــا تغییــر روابــط میــان متغیرهــای کلان، تــوان بالقــوه اقتصــاد در مسیــر رشــد پایــدار را نیــز محــدود 

ــه  ــوده و ب ــر از کاهــش مســتقیم ب ــران فرات ــر رشــد اقتصــادی ای ــر کلی تحریم‌هــا ب می ســازند. بنابرایــن، اث

ــد رشــد اقتصــادی کشــور در بلندمــدت شــده  ــدی قابل‌توجــه رون ــه موجــب کن شــکل انباشــته و چندلای

ــدار  ــم مق ــه یک‌پنج ــدت ب ــران را در بلندم ــادی ای ــد اقتص ــطح رش ــا س ــه تحریم‌ه ــه‌ای ک ــه گون ــت. ب اس

بالقــوه کاهــش می‌دهنــد.

اثر مکانیسم ماشه بر رشد اقتصادی ایران

ــای  ــه تحریم ه ــد ک ــر نشــان می ده ــای اخی ــران طی دهه ه ــخی اقتصــاد ای ــه تاری ــدد و تجرب ــات متع مطالع

اقتصــادی نــه تنهــا یــک شــوک موقــت و گــذرا نبوده انــد، بلکــه پیامدهــایی عمیــق، پایــدار و ســاختاری بــر 

ــد  ــان می ده ــف نش ــای مختل ــای پژوهش ه ــته اند. یافته ه ــای گذاش ــد اقتصــادی کشــور برج ــد رش رون

کــه در دوره هــای تحریــم شــدید، رشــد اقتصــادی ایــران به طــور میانگیــن بیــن ســه تــا چهــار واحــد 

درصــد کمتــر از ســناریوی بــدون تحریــم بــوده اســت. حــتی در شــرایطی کــه شــدت تحریم هــا انــدکی 

کاهــش یافتــه، اثــرات انباشــته و مانــدگار ایــن فشــارها همچنــان در مسیــر رشــد اقتصــادی بــاقی مانــده و 

شــکاف میــان رشــد بالقــوه و رشــد بالفعــل تــداوم یافتــه اســت.

ــد. پژوهش هــایی  ــر را تقویــت می کنن ــن تصوی شــواهد حاصــل از رویکردهــای مختلــف روش شــناختی ای

کــه از روش کنتــرل مصنــوعی اســتفاده کرده انــد نشــان می دهنــد طی مــوج نخســت تحریم هــا در ســال های 
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ــدون  ــع ب ــر از ضدواق ــا ۱۹ درصــد کمت ــن ۱۷ ت ــران بی ــص داخــلی ای ــد ناخال ــا ۲۰۱۵ ســطح تولی ۲۰۱۲ ت

تحریــم قــرار گرفتــه اســت. در مــوج دوم تحریم هــا طی ســال های ۲۰۱۸ و ۲۰۱۹ نیــز افــت رشــد اقتصــادی 

در حــدود ۶ واحــد درصــد بــرآورد شــده اســت. مدل هــای خودرگرسیــونی بــرداری و شــاخص های شــدت 

ــا دو واحــد درصــد  ــک ت ــن ی ــا به طــور متوســط ســالانه بی ــه تحریم ه ــز حــاکی از آن اســت ک ــم نی تحری

ــا اســتفاده از چارچوب هــای تعــادل  ــز کــه ب ــران کاســته اند. پژوهش هــای دیگــری نی از رشــد اقتصــادی ای

ــد کــه تحریم هــای  ــازی انجــام شــده اند، نشــان می دهن ــون ف ــا مدل هــای رگرسی ــل محاســبه ی عمــومی قاب

شــدید می تواننــد رشــد ســالانه را تــا ســه تــا چهــار واحــد درصــد کاهــش دهنــد. ایــن برآوردهــا اگرچــه 

بســته بــه مــدل و شــاخص مــورد اســتفاده متفاوت انــد، امــا همــگی بــر یــک نکتــه مشــترک تأکیــد دارنــد 

ــران  ــان ظرفیــت بالقــوه و عملکــرد واقــعی اقتصــاد ای ــادار می ــدار و معن و آن اینکــه تحریم‌هــا شــکافی پای

ــد. ــاد کرده‌ان ایج

بــررسی روندهــای تاریــخی اقتصــاد ایــران در دهــه ۱۳۹۰ نیــز ایــن نتایــج را تأییــد می کنــد. در ســال های 

ــه  ــد ک ــق ش ــودی عمی ــران وارد رک ــاد ای ــلی، اقتص ــای بین المل ــن تحریم ه ــدت گرفت ــا ش ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲ ب

ــبی  ــع نس ــا ۱۳۹۶ رف ــال های ۱۳۹۳ ت ــت. در س ــتی را دربرگرف ــش غیرنف ــم بخ ــتی و ه ــش نف ــم بخ ه

ــت  ــاشی از بازگش ــاًً ن ــد عمدت ــن رش ــا ای ــد، ام ــد ش ــش رش ــه جه ــر ب ــام منج ــرای برج ــا و اج تحریم ه

ظرفیت هــای از دســت رفتــه بــود و پایــه ای پایــدار در ســرمایه گذاری و بهــره وری نداشــت. از ســال ۱۳۹۷ 

ــا  ــار آن ب ــت و آث ــاره بازگش ــود دوب ــترده، رک ــای گس ــت تحریم ه ــام و بازگش ــکا از برج ــروج آمری ــا خ ب

بحــران کرونــا تشــدید شــد. هرچنــد در دوره ۱۴۰۰ تــا ۱۴۰۳ بــا کاهــش نســبی شــدت تحریم هــا و پایــان 

ــن رشــد شــکننده  ــا ای ــت بازگشــت، ام ــه ســطوح مثب ــا رشــد اقتصــادی ب ــاشی از کرون محدودیت هــای ن

ــان از ظرفیــت بالقــوه اقتصــاد فاصلــه داشــت. ــد و همچن ــاقی مان ب

ــه کاهــش  ــل رکودهــای مقطــعی ب ــل اصــلی تبدی ــن شــواهد نشــان می دهــد کــه تحریم هــا عام ــد ای برآین

ــلی،  ــص داخ ــد ناخال ــه تولی ــرمایه گذاری ب ــبت س ــداوم نس ــش م ــد. کاه ــادی بوده ان ــد اقتص ــدار رش پای

ــالی همــگی موجــب  ــاوری و خــروج ســرمایه انســانی و م ــکی، کاهــش ورود فن فرســودگی ســرمایه فیزی

شــده اند کــه حــتی در دوره هــای گشــایش نســبی، اقتصــاد ایــران نتوانــد بــه مسیــر بلندمــدت رشــد بازگــردد. 

بــه بیــان دیگــر آنچــه تحریم هــا ایجــاد کرده انــد صرفــاًً رکودهــای کوتاه مــدت نیســت، بلکــه تثبیــت یــک 

مسـیـر رـشـد پایـیـن و ناپاـیـدار اـسـت ـکـه اقتـصـاد را در تـلـه رـشـد مـحـدود گرفـتـار ـکـرده اـسـت.

ــه  ــزم ماش ــب مکانی ــت در قال ــورای امنی ــه ش ــای چندجانب ــت تحریم ه ــرایطی، بازگش ــن ش در چنی
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ــن  ــازد. در همی ــره س ــدت تی ــران را به ش ــادی ای ــد اقتص ــم انداز رش ــر چش ــار دیگ ــد ب می توان

چارچــوب بــرآورد انجــام شــده توســط مرکــز پژوهش  هــای اتــاق ایــران نشــان می دهــد در صــورت 

بازگشــت تحریم هــای شــورای امنیــت و تشــدید محدودیت هــا، رشــد اقتصــادی بــدون نفــت ایــران 

ــخی و یافته هــای مطالعــات  ــا شــواهد تاری ــن ب ــن تخمی ــد. ای ــه حــدود ۰.۵ درصــد خواهــد رسی ب

پیشیــن ســازگار اســت. تحقــق چنیــن ســطحی از رشــد بــه معنــای ورود اقتصــاد ایــران بــه مرحلــه ای 

ــت  ــکاری، اف ــتمرار بی ــرمایه گذاری، اس ــش س ــای آن در کاه ــه پیامده ــت ک ــن اس ــود مزم از رک

بهــره وری و فرســایش رفــاه عمــومی آشــکار خواهــد شــد. در واقــع، رشــد نزدیــک بــه صفــر نــه 

ــدی کشــور را  ــای تولی ــود، بلکــه ظرفیت ه ــد ب ــران نخواه ــازار کار ای ــای ب ــا پاســخگوی نیازه تنه

بیــش از پیــش مســتهلک کــرده و شــکاف میــان اقتصــاد ایــران و مسیــر بالقــوه توســعه را عمیق تــر 

خواهــد ســاخت.

نرخ ارز

بــررسی رونــد تاریــخی از ابتــدای دهــه ۱۳۹۰ نشــان می دهــد کــه بــازار ارز ایــران به طــور فزاینــده ای تحــت 

تأثیــر تحریم هــای بین الملــلی قــرار گرفتــه اســت. تحریم هــای نفــتی و بانــکی در ســال های ابتــدایی دهــه 

۹۰ نخســتین جهــش بــزرگ ارزی را رقــم زدنــد و بازگشــت تحریم هــا در ســال ۱۳۹۷ مــوج دوم بی ثبــاتی 

شــدید را ایجــاد کــرد. نکتــه کلیــدی آن اســت کــه حــتی در دوره هــای کاهــش فشــار و توافق هــای سیــاسی 

ماننــد برجــام بــازار ارز هرگــز بــه تعــادل پایــدار بازنگشــت، بلکــه در ســطحی بالاتــر تثبیــت شــد. اســتمرار 

بی ثبــاتی در ســال های ۱۴۰۰ تــا ۱۴۰۳ مؤیــد ایــن واقعیــت اســت کــه بــازار ارز ایــران از یــک نظــام تعــادلی 

پایــدار فاصلــه گرفتــه و وارد وضعیــتی از بی ثبــاتی مزمــن شــده اســت. ایــن بی ثبــاتی را بایــد در چارچــوب 

ویژگی هــای ســاختاری بــازار ارز تحلیــل کــرد. وابســتگی عرضــه بــه درآمدهــای نفــتی، انســداد کانال هــای 

ــمی و آزاد  ــرخ رس ــان ن ــن می ــکاف مزم ــود ش ــورمی و وج ــارات ت ــگ انتظ ــش پررن ــلی، نق ــالی بین المل م

ــر  ــدت آسیب پذی ــرونی به ش ــوک های بی ــر ش ــازار ارز را در براب ــه ب ــتند ک ــلی هس ــه دلای ــگی از جمل هم

ــا  ــان دیگــر، تحریم هــا تنهــا یــک محــرک مقطــعی نیســتند، بلکــه عامــلی هســتند کــه ب ــه بی ســاخته اند. ب

ــل  ــدار تبدی ــت پای ــک وضعی ــه ی ــاتی را ب ــد و بی ثب ــران در هــم می آمیزن ضعف هــای ســاختاری اقتصــاد ای

می کننــد.

مــروری بــر ادبیــات پژوهــشی نیــز همیــن تصویــر را از بــازار ارز ایــران نشــان می دهنــد. نــگاهی بــه مطالعات 

ــانات ارزی   ــده نوس ــل توضیح دهن ــن عام ــا مهم تری ــا نه تنه ــه تحریم ه ــت ک ــن اس ــاکی از ای ــده ح انجام ش
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ــه جهش هــای ســریع و شــدید  ــتی نامتقــارن دارد. تشــدید تحریم هــا ب اســت، بلکــه اثرگــذاری آن هــا ماهی

منجــر می شــود، در حالی کــه کاهــش یــا رفــع تحریم هــا تنهــا بخــشی از ایــن اثــرات را خنــثی می کنــد. از 

ایــن منظــر، بــازار ارز ایــران حافظــه ای تحریــمی یافتــه اســت کــه حــتی پــس از تعدیــل فشــارها، انتظــارات 

منــفی و ســاختارهای نــاکارا اجــازه بازگشــت بــه ثبــات را نمی دهنــد.

در ایــن بســتر برآوردهــا نشــان می دهــد کــه گــذار از ســطوح پایین تــر شــدت تحریــم بــه ســطح حداکثــری 

در قالــب ســناریوی مکانیســم ماشــه می توانــد جهــشی پایــدار در نــرخ ارز ایجــاد کنــد. ایــن مســاله از آن 

جهــت حائــز اهمیــت اســت کــه نــرخ ارز را بــه عنــوان یــک متغیــر کلیــدی در اقتصــاد ایــران بــه رســمیت 

بشــناسیم. متغیــر کلیــدی بــدان معناســت کــه هــر تغییــری در آن، کل سیســتم اقتصــادی و اجتمــاعی را متاثــر 

می ســازد. بــازار ارز ایــران در وضعیــت کنــونی نه تنهــا ناپایــدار اســت، بلکــه بــه دلیــل ضعف هــای بنیادیــن 

ـخـود ـبـه ـشـدت در براـبـر ـهـر ـشـوک جدـیـد تحرـیـمی آسیب پذـیـر اـسـت.

روند نرخ ارز از ابتدای دهه ۹۰

تحــولات نــرخ ارز در اقتصــاد ایــران طی دهه هــای اخیــر همــواره بازتــابی از تعامــل پیچیــده میــان عوامــل 

ــرخ دلار  ــد تغییــرات ن ــررسی رون ــوده اســت. ب اقتصــادی، شــوک های سیــاسی و تحریم هــای بین الملــلی ب

ــاتی قــرار  ــازار ارز ایــران در مقاطــع مختلــف در معــرض الگوهــای متفــاوتی از بی ثب نشــان می دهــد کــه ب

ــه  ــه ۱۳۹۰ گرفت ــل ده ــلی در اوای ــای بین المل ــاشی از شــدت گیری تحریم‌ه ــه اســت. از شــوک های ن گرفت

تــا ثبــات نســبی دوره مذاکــرات و اجــرای برجــام، ســپس جهــش ســاختاری نــاشی از خــروج آمریــکا از 

برجــام در دولــت ترامــپ و در نهایــت مرحلــه نوســانات مزمــن و کم ارزش گــذاری پایــدار در ابتــدای دهــه 

.۱۴۰۰

ــتی و  ــر سیاس ــای معتب ــاب لنگره ــران در غی ــام ارزی ای ــه نظ ــد ک ــان می ده ــا نش ــن دوره ه ــل ای تحلی

ــوعی  ــت مصن ــو تثبی ــت. از یکس ــوده اس ــان ب ــض در نوس ــت متناق ــان دو وضعی ــواره می ــده هم تثبیت کنن

ــوی  ــت و از س ــده اس ــر ش ــران منج ــروز بح ــارها و ب ــت فش ــه انباش ــه ب ــال ک ــذاری ری و بیش ارزش گ

ــورم  ــه ت ــمی ب ــاختاری و تحری ــای س ــل محدودیت ه ــه دلی ــل ب ــن در عم ــذاری مزم ــر، کم ارزش گ دیگ

پایــدار، دلاریزه شــدن اقتصــاد و کاهــش رفــاه خانــوار منجــر شــده اســت. بدیــن ترتیــب رونــد نــرخ ارز در 

دوره هــای مختلــف نشــان می دهــد کــه چگونــه هــر مقطــع تاریــخی جلــوه ای از ناترازی هــای عمیق تــر در 

ــوده اســت. اقتصــاد کلان کشــور ب
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نمودار 2 ( روند قیمت دلار در بازار آزاد )مقیاس لگاریتم طبیعی(

 منبع: بورس ویو- شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

* بــا توجــه بــه فاصلــه زیــاد اعــداد نــرخ دلار در بــازه مــورد بــررسی و بــرای آنکــه رونــد قیمــت دلار و شــدت جهش هــا ارزی بــه درســتی مشــخص 
شــود، اعــداد بــه مقیــاس لگاریتــم طبیــعی تبدیــل شــدند
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نمودار 3( شاخص نرخ واقعی ارز بر اساس سال پایه ۱۳۸۰

منبع: محاسبات پژوهش

نرخ ارز در دوره اول: شدت گیری تحریم های بین المللی )۱۳۹۰-۹۱(

دوره ۱۳۹۰ تــا ۱۳۹۱ یــکی از بحرانی تریــن مقاطــع تاریــخ اقتصــاد معاصــر ایران اســت که در آن شــدت گیری 

ــاسی داخــلی،  ــا تحــولات سی ــان ب ــکی و تجــاری کشــور هم زم ــتی، بان ــلی بخــش نف ــای بین المل تحریم ه

ــرخ دلار آزاد از ۱,۱۲۲ تومــان در  ــازار ارز را فراهــم ســاخت.  ن ــاتی گســترده در ب بســتر شــکل گیری بی ثب

ــد طی  ــد رش ــادل ۲۱۶ درص ــش مع ــن جه ــد. ای ــفند ۱۳۹۱ رسی ــان در اس ــه ۳,۵۵۴ توم ــن ۱۳۹۰ ب فروردی

ــرخ آزاد جهــش  ــه ن ــرخ رســمی در شــرایطی ک ــت ن دو ســال اســت. در دوره ۱۳۹۰–۱۳۹۱ سیاســت تثبی

ــد. تثبیــت  ــازار انجامی ــان دو ب ــری می ــه شــکاف چندبراب ــه می کــرد، عــملًاً فروپاشیــد و ب شــدیدی را تجرب

نــرخ رســمی در ســطح حــدود ۱,۲۲۶ تومــان در حــالی کــه نــرخ آزاد تــا بیــش از ۳,۵۰۰ تومــان بــالا رفــت، 

نظــام ارزی کشــور را بــه یــک ســاختار چندنــرخی تبدیــل کــرد. ایــن شــکاف، علاوه بــر بی اثــر کــردن نــرخ 

ــدی در  ــت و فســاد در تخصیــص ارز، تشــدید ناکارآم ــه گســترش ران ــزار سیاســتی، ب ــوان اب رســمی به عن

تجــارت خــارجی و فشــار مضاعــف بــر ذخایــر ارزی کشــور منجــر شــد. از ایــن رو ایــن مقطــع نمونــه ای از 

شکســت سیاســت ارزی در مواجهــه بــا شــوک تحریــمی و انتظــارات بی ثبات کننــده بــازار اســت.
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همچنیــن بــررسی شــاخص نــرخ واقــعی ارز در ایــن بــازه زمــانی نشــان می دهــد کــه تحــولات ارزی در دو 

ســال ابتــدایی دهــه ۹۰ نــه یــک نوســان مقطــعی بلکــه نشــانه ای از فروپــاشی تعــادل ارزی بــود. شــاخص 

ــرار  ــد ق ــر از ۴۵ واح ــطحی پایین ت ــال ۱۳۹۰ در س ــدای س ــه ۱۳۸۰ در ابت ــال پای ــا س ــعی ارز ب ــرخ واق ن

ــارت  ــه عب ــود. ب ــن ب ــال های پیشی ــال در س ــذاری1 ری ــر بیش ارزش گ ــن ســطح به وضــوح بیانگ داشــت. ای

دیگــر، سیاســت تثبیــت نــرخ ارز اســمی و تزریــق مــداوم درآمدهــای نفــتی باعــث شــد کــه ارزش پــول ملی 

در حــالی کــه تــورم داخــلی پیوســته بالاتــر از شــرکای تجــاری بــود، به طــور مصنــوعی بــالا نگــه داشــته 

شــود. ایــن وضعیــت تعــادلی شــکننده پدیــد آورد کــه هــر شــوک بیــرونی می توانســت آن را به ســرعت بــر 

ــر اصــلی آزاد شــدن  ــتی در ســال های ۱۳۹۰ و ۱۳۹۱ مسی ــالی و نف ــای م ــد. شــدت گیری تحریم ه هــم بزن

فشــارهای انباشــته بــود. کاهــش درآمدهــای ارزی و محدودیــت در دســترسی بــه شــبکه بانــکی بین الملــلی، 

ــای  ــفی و تقاض ــارات من ــر، انتظ ــوی دیگ ــرد. از س ــدود ک ــدت مح ــران را به ش ــاد ای ــه ارز در اقتص عرض

ــرخ  ــدید در ن ــشی ش ــب جه ــن ترکی ــت. نتیجــه ای ــش یاف ــه ســرعت افزای ــازار آزاد ارز ب ــفته بازانه در ب س

اســمی ارز بــود کــه خــود را در شــاخص واقــعی نیــز منعکــس کــرد.

نرخ ارز در دوره دوم: مذاکرات هسته ای و اجرای برجام )۱۳۹۲-۹۶(

در فاصلــه ســال های ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۶ کــه بــا آغــاز مذاکــرات هســته ای، توافــق موقــت ژنــو و نهایتــاًً اجــرای 

برجــام همــراه بــود، بــازار ارز ایــران از فــاز بحــرانی دوره قبــل فاصلــه گرفــت و وارد مرحلــه ای از ثبــات 

نســبی شــد. نــرخ دلار آزاد کــه در فروردیــن ۱۳۹۲ در ســطح ۳۵۰۰ تومــان قــرار داشــت، در پایــان ۱۳۹۶ بــه 

۴۷۰۰ تومــان رسیــد؛ یعــنی طی پنــج ســال حــدود ۳۳ درصــد افزایــش یافــت. ایــن میــزان رشــد در مقایســه 

ــردن شــدت  ــا ۱۳۹۱، به روشــنی نشــان دهنده فروکــش ک ــش از ۲۰۰ درصــدی دوره ۱۳۹۰ ت ــا جهــش بی ب

بحــران و بازگشــت آرامــش نســبی بــه بــازار اســت.

ــت  ــال نخس ــرخ در س ــش ن ــترین کاه ــه بیش ــد ک ــان می ده ــالانه نش ــه س ــرات نقطه به نقط ــررسی تغیی ب

مذاکــرات و در تیــر ۱۳۹۲ رخ داد کــه نــرخ ارز نســبت بــه ســال قبــل حــدود ۱۲ درصــد افــت کــرد. ایــن 

ــه  ــا در ادام ــود. ام ــای هســته ای ب ــاز گفت وگوه ــت در پی آغ ــارات مثب ــاشی از شــکل گیری انتظ کاهــش ن

بــا تــداوم مذاکــرات و ســپس اجــرای برجــام، بــازار ارز در بــازه ای محــدود بیــن ســه هــزار تــا ســه هــزار و 

چهارصــد تومــان تثبیــت شــد. ایــن دوره ثبــات تــا میانــه ســال ۱۳۹۵ ادامــه داشــت. از آن پــس، بــا افزایــش 

تردیــد نســبت بــه آینــده برجــام و تشــدید نااطمینانی هــای سیــاسی، نــرخ ارز بــار دیگــر در مسیــر صعــودی 

1- Overvaluation
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قــرار گرفــت و در ســال ۱۳۹۶ رشــد ســالانه آن بــه حــدود ۲۴ درصــد رسیــد.

شــاخص نوســان ماهانــه نــرخ ارز در ایــن دوره بــه طــور میانگیــن حــدود ۲.۵ درصــد بــود؛ ســطحی کــه 

ــازار ارز  ــر اســت و نشــان می دهــد ب ــار پایین ت ــا ۴۰ درصــدی دوره قبــل بسی ــه جهش هــای ۳۰ ت نســبت ب

از حالــت بی ثبــاتی شــدید خــارج شــده اســت.

همچنیــن در فاصلــه ســال های ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۶ شــاخص نــرخ واقــعی ارز مسیــری متفــاوت از بحــران ارزی 

دوره قبــل را طی کــرد. ایــن شــاخص کــه در ابتــدای ۱۳۹۲ در ســطح ۸۲ واحــد قــرار داشــت، طی دو ســال 

ــت  ــد. اف ــه حــدود ۶۰ واحــد رسی ــان ۱۳۹۳ ب ــت و در پای ــج کاهــش یاف ــم به تدری ــت یازده نخســت دول

ــه سیاســت گذار  ــد ک ــان می ده ــل نش ــلی اســت و در عم ــول م ــذاری پ ــای بیش ارزش گ ــه معن ــاخص ب ش

ــاد  ــری ایج ــات ظاه ــدت ثب ــه در کوتاه م ــری ک ــت؛ مسی ــته اس ــرکوب ارزی بازگش ــر س ــه مسی ــاره ب دوب

می کنــد، امــا در بلندمــدت بــه انباشــت فشــارهای پنهــان منجــر می شــود. کاهــش تــورم داخــلی، انضبــاط 

نســبی پــولی و مهم تــر از همــه شــکل گیری انتظــارات مثبــت نــاشی از مذاکــرات هســته ای، امــکان تثبیــت 

ـنـرخ اـسـمی ارز را فراـهـم ـکـرد.

از ســال ۱۳۹۴ تــا ۱۳۹۶ بــا اجــرای برجــام و افزایــش درآمدهــای نفــتی، شــاخص واقــعی در محــدوده ۵۶ 

ــود، امــا در واقــع بازتــاب  ــه معنــای ثبــات نســبی ب ــا ۷۰ واحــد تثبیــت شــد. ایــن وضعیــت در ظاهــر ب ت

ــم آنکــه از  ــتی به رغ ــن وضعی ــرد. چنی ــال عمــل می ک ــذاری ری ــای بیش ارزش گ ــر مبن ــه ب ــود ک سیاســتی ب

تکــرار بحــران فــوری جلوگیــری کــرد، بــه معنــای تعــادل پایــدار نبــود و شــکنندگی بــازار ارز را افزایــش 

ــاخص  ــام، ش ــده برج ــه آین ــبت ب ــا نس ــدید تردیده ــا تش ــال ۱۳۹۶ب ــژه در س ــر ۱۳۹۵ و به وی داد. در اواخ

ــه فشــارهای  ــه بیــش از ۷۰ واحــد رسیــد کــه نشــانه ای از آغــاز تخلی ــد صعــودی گرفــت و ب ــاره رون دوب

ــود. ــته ب ــال گذش ــد س ــده در چن انباشته ش

بــه ایــن ترتیــب، دوره ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۶ نــه بازگشــت بــه تعــادل بلکــه نمونــه ای از چرخــه آشــنای اقتصــاد 

ایــران بــود: تثبیــت و ســرکوب مصنــوعی، انباشــت فشــار و آماده ســازی بــرای بحــران بعــدی و در نهایــت 

بحــران ارزی.

نرخ ارز در دوره سوم: خروج آمریکا از برجام در دوره ریاست جمهوری ترامپ ) ۱۳۹۷-۹۹(

ــران  ــازار ارز ای ــه، ب ــای یک جانب ــت تحریم ه ــت ۱۳۹۷ و بازگش ــام در اردیبهش ــکا از برج ــروج آمری ــا خ ب

وارد یــکی از پرتلاطم تریــن دوره هــای تاریــخ خــود شــد. قیمــت دلار کــه در فروردیــن ۱۳۹۷ در محــدوده 
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۵ هــزار تومــان بــود، در پایــان ســال ۱۳۹۹ بــه بیــش از ۲۴ هــزار تومــان رسیــد؛ بــه بیــان دیگــر، در طــول 

ســه ســال بیــش از ۳۷۰ درصــد رشــد کــرد و عــملًاً بیــش از چهــار برابــر شــد. در ایــن ســال موضــوعی 

ــت در آن  ــت های ارزی دول ــت، سیاس ــرخ ارز اثرگذاش ــش ن ــر افزای ــاختاری ب ــل س ــر عوام ــه علاوه ب ک

مقطــع زمــانی بــود. در ســال ۱۳۹۹ بــه واســطه تشــدید شیــوع کرونــا کــه از یکســو بــه افزایــش هزینه هــای 

ــا  ــود اقتصــادی ب ــه واســطه رک ــت ب ــاتی دول ــتی و مالی ــای نف ــد و از ســوی دیگــر، درآمده ــت انجامی دول

کاهــش چشــمگیری روبــرو شــد. رونــدی کــه بــه تشــدید قابــل توجــه کســری بودجــه انجامیــد. شــرایطی 

کــه دولــت را بــه ســمت تغییــر نــرخ ارز رســمی ســوق داد کــه اثــرات ایــن اقــدام در فضــای نااطمینــانی 

ــن دوره  ــازار ارز در ای ــد به خــوبی نشــان می دهــد کــه ب ــن رون ــازار آزاد ســرایت کــرد. ای ــه ب آن روزهــا ب

تحــت تأثیــر خــروج آمریــکا از برجــام، بازگشــت تحریم هــای بانــکی و نفــتی و در ادامــه رکــود نــاشی از 

ــاسی، دچــار یــک جهــش ســاختاری شــد. ــانی سی ــا و نااطمین ــری کرون همه گی

نوســانات شــدید بــازار آزاد در ایــن دوره ویــژگی بــارز آن بــود. شــاخص تغییــرات ماهانــه نشــان می دهــد 

ــن  ــا دوره پیشی ــه در مقایســه ب ــمی ک ــد؛ رق ــه حــدود ۱۰.۳ درصــد رسی ــانات ب ــار نوس ــه انحــراف معی ک

)۹۶–۱۳۹۲( نزدیــک بــه چهــار برابــر بیشــتر اســت و بیانگــر شــدت بی ثبــاتی اســت. نــرخ دلار در بــرخی 

ــر  ــه( در مه ــالانه )نقطه به نقط ــد س ــترین رش ــه بیش ــه ای ک ــرد، به گون ــت ک ــمی ثب ــای دورق ــا جهش ه ماه ه

ــه  ــک چرخ ــورت ی ــن دوره به ص ــازار آزاد در ای ــاختار ب ــن، س ــود. بنابرای ــد ب ــدود ۱۶۰ درص ۱۳۹۹ ح

مشــخص عمــل کــرد: ابتــدا شــوک ناگهــانی نــاشی از تحریم هــا و انتظــارات منــفی موجــب جهــش نــرخ 

شــد؛ ســپس بــا دخالــت سیاســت گذار و اعمــال محدودیت هــای ارزی، یــک ثبــات نســبی و موقــتی شــکل 

گرفــت؛ امــا بــا تــداوم فشــارهای خــارجی و داخــلی، بــازار دوبــاره بــه ســمت جهش هــای جدیــد حرکــت 

ــه بیــش از ۲۹ هــزار تومــان رسیــد. ایــن  کــرد. اوج ایــن چرخــه در مهــر ۱۳۹۹ بــود کــه نــرخ دلار آزاد ب

رونــد حکایــت از آن داشــت کــه بی ثبــاتی ارزی بــه یــک وضعیــت مزمــن و پایــدار تبدیــل شــده و نــرخ 

ارز دیگــر صرفــاًً تابــع عرضــه و تقاضــای جــاری نبــود، بلکــه به شــدت تحــت تأثیــر انتظــارات، نااطمینــانی 

ــود. ــه ب ــرار گرفت ــاسی و شــوک های خــارجی ق سی

ــمی  ــرخ اس ــاپی ن ــای پی ــاًً جهش ه ــه صرف ــران ن ــازار ارز ای ــلی ب ــخصه اص ــا ۱۳۹۹ مش در دوره ۱۳۹۷ ت

بلکــه بــاقی مانــدن شــاخص نــرخ واقــعی دلار در ســطوحی بالاتــر از ۱۰۰ بــود؛ وضعیــتی کــه بــه معنــای 

کم ارزش گــذاری پایــدار ریــال نســبت بــه ســطح تعــادلی محســوب می شــود. شــاخصی کــه در فروردیــن 

ــه  ۱۳۹۷ حــدود ۷۷ واحــد بــود تنهــا ظــرف چنــد مــاه از مــرز ۱۰۰ عبــور کــرد و در مهــر همــان ســال ب
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ــالای ۱۰۰  ــن شــاخص ب ــان ۱۳۹۹ در بیــش از ۹۰ درصــد ماه‌هــا ای ــا پای ــان ت ــد. از آن زم ۱۶۸ واحــد رسی

ــد اقتصــاد  ــه نشــان می‌ده ــد؛ ســطحی ک ــه حــدود ۱۳۴ واحــد رسی ــاله آن ب ــن سه‌س ــد و میانگی ــاقی مان ب

ایــران وارد یــک رژیــم کم‌ارزش‌گــذاری پایــدار شــد. ایــن وضعیــت معنــای مهــمی بــرای انتظــارات و 

رفتــار اقتصــادی داشــت. وقــتی شــاخص واقــعی در بلندمــدت بــالای ۱۰۰ تثبیــت می شــود، فعــالان 

ــن  ــه همی ــد. ب ــال را در محاســبات خــود لحــاظ می کنن ــداوم ارزش ری اقتصــادی انتظــار کاهــش م

ــر شــدن  ــه ارز و کوتاه ت ــا ب ــازی قیمت ه ــا، نمایه س ــه ســمت دلاریزه شــدن قرارداده ــازار ب ــل ب دلی

ــه ســرعت  ــری حرکــت کــرد. در چنیــن شــرایطی حــتی نوســانات کوچــک ارزی ب افق هــای تصمیم گی

ــد. در  ــش می‌یاب ــورم افزای ــه ت ــرخ ارز ب ــب ســرریز ن ــل میشــود و ضری ــا منتق ــه ســطح عمــومی قیمت‌ه ب

واقــع شــاخص بــالای ۱۰۰ بــه یــک لنگــر منــفی بــرای انتظــارات تــورمی تبدیــل شــد.

بنابراین می توان ویژگی بازار ارز در این بازه زمانی را از دو بعد تحلیل کرد:

ــرد؛  ــف ک ــاختاری توصی ــاتی س ــه ای از بی ثب ــوان مرحل ــوان به عن ــازار آزاد ارز را می ت ــرایط ب ــو ش از یکس

ــه  ــخ ب ــه در پاس ــادی بلک ــجی اقتص ــای تدری ــه تعدیل ه ــش ب ــه در واکن ــرخ ارز ن ــه در آن ن ــه ای ک مرحل

شــوک های سیــاسی و فشــارهای خــارجی شــکل گرفــت و نوســانات شــدید آن بازتــاب ضعــف بنیادیــن 

ــود. در نظــام ارزی کشــور ب

ــان دهنده آن  ــال نش ــه س ــن س ــالای ۱۰۰ در ای ــعی دلار ب ــرخ واق ــاخص ن ــدگاری ش ــر، مان ــوی دیگ از س

ــش  ــه در آن کاه ــمی ک ــت؛ رژی ــده اس ــاختاری ش ــاتی س ــم بی ثب ــک رژی ــران وارد ی ــاد ای ــه اقتص ــود ک ب

ــت موجــب شــد  ــن وضعی ــدار اســت. ای ــتی پای ــه یــک شــوک مقطــعی بلکــه واقعی ــلی ن ــول م ارزش پ

انتظــارات تــورمی چســبنده شــود، تــاب آوری خانوارهــا و بنگاه هــا بیشــتر بــه ســمت بقــا و انطبــاق 

کوتاه مــدت میــل کنــد تــا ســرمایه گذاری بلندمــدت و پیونــد نــرخ ارز و تــورم بــه شــدت تقویــت 

گــردد.

نــرخ ارز در دوره چهــارم: کاهــش نســبی شــدت تحربم هــا در دوره ریاســت جمهــوری جــو بایــدن 
)۱۴۰۰-۰۳(

ــدان  ــا وجــود فق ــه ب ــه ای شــد ک ــازار آزاد وارد مرحل ــرخ دلار در ب ــا ۱۴۰۳ ن ــه ســال های ۱۴۰۰ ت در فاصل

ــا نوســانات مزمــن و رونــدی صعــودی همــراه بــود. قیمــت  جهش هــای شــوک آور دوره قبــل، همچنــان ب

دلار آزاد در فروردیــن ۱۴۰۰ حــدود ۲۴,۴۰۰ تومــان بــود و در آبــان ۱۴۰۳ بــه ۶۸,۳۹۰ تومــان رسیــد؛ بــه 
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ــرخی از  ــن ب ــن بی ــرد. در ای ــه ک ــه ۱۸۰ درصــد رشــد را تجرب ــک ب ــار ســال نزدی ــه طی چه ــا ک ــن معن ای

اقدامــات اشــتباه بانــک مرکــزی کــه بــه ظاهــر در راســتای حرکــت بــه ســمت تــک نــرخی شــدن ارز بــود، 

ــال 1403  ــان س ــای ارزی در پای ــه جهش ه ــای بخــش خصــوصی، ب ــرش توصیه ه ــدم پذی ــل ع ــه دلی ولی ب

انجامیــد.

شــاخص نوســان ماهانــه نــرخ دلار در ایــن دوره حــدود ۵.۱ درصــد بــوده اســت. ایــن رقــم گرچــه نســبت 

ــان دو  ــا همچن ــر اســت، ام ــش از ۱۰ درصــد( پایین ت ــا نوســان بی ــا ۱۳۹۹ )ب ــابقه ۱۳۹۷ ت ــه شــوک بی س ب

برابــر بیشــتر از ســطح ثبــات نســبی ســال های ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۶ )حــدود ۲.۵ درصــد( اســت. بــه بیــان دیگــر، 

اقتصــاد ایــران در ایــن بــازه وارد فــاز بی ثبــاتی مزمــن شــد کــه در آن نــرخ ارز نــه در آرامــش کامــل قــرار 

ــا جهش هــای انفجــاری مواجــه می شــد، بلکــه در مسیــری پرنوســان و پرریســک حرکــت  ــه ب داشــت و ن

می کــرد.

همچنیــن شــاخص نــرخ واقــعی دلار در ابتــدای ســال ۱۴۰۰ در ســطح ۱۴۳ واحــد قــرار داشــت؛ ســطحی 

کــه نشــان می دهــد ریــال همچنــان به شــدت کم ارزش گــذاری شــده و فاصلــه معنــاداری بــا نقطــه تعــادلی 

ــورمی، شــاخص در محــدوده  ــرات ت ــرخ اســمی و تغیی دارد. در طــول ســال ۱۴۰۰، علی رغــم نوســانات ن

ــود. ایــن دامنــه بیانگــر آن اســت کــه اقتصــاد پــس از بحــران ۹۹–۱۳۹۷  ۱۲۷ تــا ۱۵۰ واحــد در نوســان ب

بــه تعــادل بازنگشــت و در یــک وضعیــت تثبیت شــده کم ارزش گــذاری قــرار گرفــت. چنیــن وضعیــتی بــه 

معنــای آن اســت کــه سیاســت ارزی بــه جــای ایجــاد ســازوکار بازگشــت بــه تعــادل، اجــازه داد یــک تعــادل 

ــد تشــدید شــد.  ــن رون ــرد. در ســال ۱۴۰۱ ای ــر از ارزش ذاتی شــکل بگی ــقی پایین ت ــرخ حقی ــا ن ــد ب جدی

شــاخص واقــعی در پایــان ســال بــه ۱۷۲ واحــد رسیــد کــه یــکی از بالاتریــن مقادیــر تاریــخی محســوب 

می شــود. جهــش شــاخص در ایــن ســال نشــان دهنده آن بــود کــه سیاســت گذار عــملًاً کنتــرل خــود 

بــر نــرخ حقیــقی را از دســت داد و انتظــارات تــورمی جایگزیــن لنگرهــای سیاســتی شــد. بــه بیــان 

ــل  ــر، حاص ــوی دیگ ــرونی و از س ــار بی ــه فش ــو نتیج ــال از یکس ــذاری ری ــن دوره کم‌ارزش‌گ ــر در ای دیگ

ترکیــب تــورم بــالا، ضعــف در سیاســت ارزی و انتظــارات منــفی پایــدار بــود.

ــازه  ــاخص در ب ــت. ش ــذاری دانس ــدار کم‌ارزش‌گ ــم پای ــک رژی ــت ی ــال تثبی ــوان س ــال ۱۴۰۲ را می‌ت س

ــن  ــه ای ــالا ب ــداری ب ــن پای ــر ۱۴۰ بازنگشــت. ای ــه زی ــچ‌گاه ب ــا هی ــا ۱۶۸ واحــد نوســان کــرد ام ۱۴۵ ت

معناســت کــه اقتصــاد و جامعــه بــا ســطح جدیــدی از ارزش حقیــقی پــول مــلی ســازگار شــدند. 

ــداوم  ــرض ت ــاس ف ــر اس ــود را ب ــاری خ ــای رفت ــا الگوه ــا و بنگاه ه ــرایطی، خانواره ــن ش در چنی
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ــش  ــتری و کاه ــه مش ــک ب ــال ریس ــدن، انتق ــه دلاریزه ش ــد ک ــم کردن ــال بازتنظی ــت ارزش ری اف

ــعی  ــاخص واق ــز ش ــال ۱۴۰۳ نی ــت. در س ــازگاری اس ــن س ــارز ای ــانه های ب ــرمایه گذاری نش ــق س اف

در محــدوده بــالای ۱۴۰ واحــد بــاقی مانــد و در آبــان بــه حــدود ۱۴۸ واحــد رسیــد. هرچنــد در ماه هــای 

میــانی ســال کاهــش نســبی مشــاهده شــد، امــا بازگشــت ســریع بــه ســطوح بالاتــر نشــان داد کــه ایــن رژیــم 

ــه یــک هنجــار پایــدار تبدیــل شــده اســت. جدیــد ب

ــرد؛  ــت ک ــتمر حرک ــا مس ــجی ام ــش تدری ــوبی از افزای ــرخ دلار آزاد در چارچ ــن دوره ن ــن در ای بنابرای

ــور  ــان به ط ــا همچن ــود، ام ــشی ۹۹–۱۳۹۷ ب ــران جه ــر از بح ــه کمت ــه گرچ ــت ک ــه ای داش ــانات دامن نوس

معنــاداری بالاتــر از دوره ثبــات نســبی پیشیــن قــرار داشــت. ایــن شــرایط نشــان دهنده آن اســت کــه بــازار 

ارز ایــران در ســال های ۱۴۰۰ تــا ۱۴۰۳ بــه تعــادل پایــدار بازنگشــت، بلکــه در وضعیــتی از بی ثبــاتی مزمــن 

قــرار گرفــت کــه ریشــه آن در ترکیــب تحریم هــا، نااطمینــانی سیــاسی و شــکنندگی ســاختارهای اقتصــادی 

ــران از  ــن دوره نشــان دهنده گــذار اقتصــاد ای ــعی ارز ای ــرخ واق ــن از منظــر شــاخص ن ــود. همچنی ب

یــک بحــران جهــشی بــه یــک رژیــم کم ارزش گــذاری مزمــن و پایــدار اســت. بــاقی مانــدن شــاخص 

در ســطوح بــالای ۱۴۰ واحــد بــه معنــای تثبیــت یــک شــکاف ســاختاری در ارزش حقیــقی ریــال بــود. ایــن 

ــوار،  ــاه خان ــه کــرد، بلکــه باعــث کاهــش رف ــه تنهــا انتظــارات تــورمی را به طــور مــداوم تغذی وضعیــت ن

ــدار شــد. در  ــه مزیــت صــادراتی پای ــال ب ــوانی در تبدیــل کاهــش ارزش ری ــاتی ســرمایه گذاری، و نات بی ثب

نتیجــه شــاخص واقــعی در ایــن دوره بــه نمــادی از الگــوی جدیــد اقتصــاد ایــران بــدل شــد. وضعیــتی کــه 

در آن کاهــش ارزش حقیــقی پــول مــلی بــه یــک واقعیــت دائــمی و نــه یــک شــوک موقــت تبدیــل گردیــد.

اثر تحریم بر نرخ ارز بر اساس مطالعات انجام شده

صالــحی اصفهــانی و همــکاران )۲۰۲۴( در کتــاب »»تحریم هــا چگونــه کار می کنــد: ایــران و آثــار جنــگ 

اقتصــادی« تاکیــد می کننــد تحریم هــای اقتصــادی طی دهه هــای اخیــر یــکی از عوامــل اصــلی بی ثبــاتی در 

اقتصــاد ایــران بوده انــد و آثــار آن هــا بیــش از هــر چیــز در بــازار ارز نمایــان شــده اســت. نویســندگان بــا 

ــای  ــژه تحریم ه ــا، به وی ــازوکار تحریم ه ــه س ــد ک ــان می دهن ــران نش ــرخ ارز در ای ــولات ن ــر تح ــز ب تمرک

ــال را  ــر ارزش ری ــن ام ــه کاهــش عرضــه ارز خــارجی منجــر شــده و ای ــالی ب ــای م ــتی و محدودیت ه نف

ــل  ــه دلی ــازار آزاد ارز ب ــه ب ــت ک ــلی آن اس ــده اص ــت. ای ــرده اس ــف ک ــمگیر تضعی ــرر و چش ــور مک به ط

ــا  ــر تحریم ه ــد اث ــرای رص ــاخص ب ــن ش ــادی بهتری ــالان اقتص ــش فع ــارات و واکن ــریع انتظ ــکاس س انع

ــا از  ــاب تحریم ه ــن کت ــده در ای ــه ش ــل ارائ ــای تحلی ــر مبن ــود. ب ــوب می ش ــلی محس ــول م ــر ارزش پ ب



51   مرکز پژوهش‌های اتاق ایران

طریــق چنــد کانــال اصــلی بــر نــرخ ارز اثــر می گذارنــد. نخســت کاهــش صــادرات نفــتی و مســدود شــدن 

مسیرهــای نقل وانتقــال مــالی، جریــان ارز خــارجی بــه کشــور را محــدود کــرده و شــکاف عرضــه و تقاضــای 

ارز را تشــدید می کنــد. دوم انتظــارات تــورمی و رفتارهــای احتیــاطی خانوارهــا و بنگاه هــا به ویــژه تبدیــل 

ــد. ــازار آزاد ارز تشــدید می نمای ــر ب ــر تحریم هــا را ب ــه ارز خــارجی اث دارایی هــا ب

ــت.  ــای ارزی اس ــا جهش ه ــا ب ــدی تحریم ه ــقی زمان بن ــه تطبی ــر مقایس ــنی ب ــاب مبت ــلی کت روش تحلی

نویســندگان بــا بــررسی رونــد نــرخ ارز اســمی و واقــعی و مقایســه آن بــا دوره هــای اعمــال تحریــم 

نشــان داده انــد کــه تغییــرات شــدید نــرخ ارز بــا تحریم هــا هم زمــان بــوده اســت. داده‌هــای تاریــخی 

ــال  ــر ری ــاه ارزش دلار را در براب ــد م ــرف چن ــال ۲۰۱۱ ظ ــا در س ــای اوبام ــه تحریم‌ه ــد ک ــان می‌ده نش

ــن در ســال  ــال حــدود دو‌ســوم ارزش خــود را از دســت داد. همچنی ــا ســال ۲۰۱۰ ری ــرد و ت ــر ک دو براب

۲۰۱۸ هم‌زمــان بــا خــروج آمریــکا از برجــام و بازگشــت تحریم‌هــا، ارزش دلار در ایــران ســه برابــر شــد. 

هرچنــد نویســندگان اذعــان دارنــد کــه نمی‌تــوان رابطــه عــلّّی میــان تحریم‌هــا و نــرخ ارز را به‌طــور کامــل 

از عوامــل داخــلی ماننــد کســری بودجــه و رشــد نقدینــگی جــدا کــرد، امــا هم‌زمــانی شــوک‌های ارزی بــا 

دوره‌هــای تحریــم، نقــش برجســته تحریم‌هــا را غیرقابــل انــکار می‌ســازد.

ــع ارزی و  ــش مناب ــر کاه ــتقیم از مسی ــور مس ــا به ط ــه تحریم ه ــد ک ــان می ده ــا نش ــن تحلیل ه ــد ای برآین

ــم  ــران رق ــرخ ارز را در ای ــدید ن ــای ش ــارات، جهش ه ــاتی انتظ ــاد بی ثب ــق ایج ــتقیم از طری ــور غیرمس به ط

ــا را  ــل شــده و هزینه هــای معیشــتی خانواره ــورم عمــومی منتق ــه ت ــه ســرعت ب ــا ب ــن جهش ه ــد. ای زده ان

ــار  ــار را مه ــن فش ــرات ای ــته اند اث ــت نتوانس ــتی دول ــت های حمای ــه سیاس ــالی ک ــد. در ح ــش داده ان افزای

کننــد. نتیجــه نهــایی آن اســت کــه ثبــات نــرخ ارز در ایــران به شــدت در برابــر شــوک های تحریــمی 

آسیب پذیــر اســت و تحریم هــا نقــش کلیــدی در تضعیــف ارزش ریــال و تشــدید تــورم در اقتصــاد 

ــد. ــا کرده ان ــران ایف ای

لائــوداتی و پســران )۲۰۲۲( در پژوهــش خــود بــا هــدف شناســایی و بــرآورد کــمی اثــرات تحریم هــای 

بین الملــلی بــر اقتصــاد ایــران، شــاخصی از شــدت تحریم هــا را بــر مبنــای پوشــش خبــری شــش روزنامــه 

ــا  ــر تحریم ه ــررسی تأثی ــش، ب ــن پژوه ــلی ای ــای اص ــکی از محوره ــد. ی ــه می کنن ــلی ارائ ــر بین المل معتب

بــر نــرخ ارز بــازار آزاد ایــران اســت کــه بــه عنــوان متغیــری کلیــدی در انتقــال آثــار تحریم هــا بــه ســایر 

بخش هــای اقتصــاد تلــقی می شــود. نویســندگان بــرای تحلیــل اثــر تحریم هــا از یــک مــدل خــود رگرسیــون 

بــرداری ســاختاری اســتفاده کرده انــد کــه شــامل متغیرهــایی همچــون صــادرات نفــت، نــرخ ارز بــازار آزاد، 
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تــورم و رشــد تولیــد ناخالــص داخــلی واقــعی اســت. افــزون بــر ایــن متغیرهــایی نظیــر رشــد تولیــد جهــانی 

ــایر  ــا از س ــر تحریم ه ــا اث ــده اند ت ــدل ش ــرل وارد م ــوان کنت ــلی به عن ــای بین المل ــان پذیری بازاره و نوس

ــک شــود. شــوک های خــارجی تفکی

ــه  ــد. ب ــال دارن ــف ری ــر تضعی ــدار ب ــادار و پای ــری معن ــا اث ــه تحریم‌ه ــه نشــان می‌دهــد ک ــن مقال ــج ای نتای

ــن  ــور میانگی ــم به‌ط ــار در شــاخص تحری ــک انحــراف معی ــادل ی ــمی مع ــک شــوک تحری ــه ی ــه‌ای ک گون

موجــب ۱.۲ درصــد تضعیــف ریــال در هــر فصــل می‌شــود. همچنیــن تحلیــل پویــایی آنی نشــان می‌دهــد 

کــه در واکنــش بــه یــک شــوک تحریــمی، نــرخ ارز در فصــل اول حــدود ۳ درصــد افزایــش می‌یابــد امــا در 

فصــل بعــد بــا بیش‌جهــشی معکــوس  مواجــه می‌شــود و اثــر خالــص بلندمــدت بــه میانگیــن ۱.۲ درصــد 

در هــر فصــل محــدود می‌شــود. بــر اســاس ایــن مطالعــه، تحریم هــا از دو مسیــر عمــده بــر نــرخ ارز تأثیــر 

می گذارنــد. نخســت کانــال درآمدهــای نفــتی اســت کــه بــا کاهــش صــادرات نفــت و محــدود شــدن ورود 

ارز خــارجی، عرضــه ارز در اقتصــاد کاهــش یافتــه و فشــار مســتقیم بــر نــرخ ارز وارد می شــود. دوم کانــال 

ــفته بازانه را  ــای س ــانی، رفتاره ــش نااطمین ــا افزای ــا ب ــرا تحریم ه ــت؛ زی ــالی اس ــاتی م ــارات و بی ثب انتظ

تـشـدید ـکـرده و ـبـه افزاـیـش تقاـضـا ـبـرای ارز ـخـارجی داـمـن می زنـنـد.

بــه طــور کلی یافته هــای مقالــه نشــان می دهــد کــه در معادلــه نــرخ ارز، شــاخص شــدت تحریم هــا تنهــا 

ــای  ــرخ ارز اســت. ســایر متغیره ــرات ن ــر تغیی ــادار ب ــدار و معن ــاری پای ــر آم ــا اث ــلی ب ــر داخ متغی

اقتصــادی داخــلی نظیــر صــادرات نفــت، تــورم، رشــد نقدینــگی و رشــد تولیــد در چارچــوب مــدل مــورد 

اســتفاده، اثــر معنــاداری بــر نــرخ ارز نشــان نداده انــد. ایــن نتایــج بــه ایــن معنــا نیســت کــه عوامــل داخــلی 

در واقعیــت بی اهمیــت هســتند، بلکــه بیانگــر آن اســت کــه در چارچــوب مــدل بــرآوردی ایــن مقالــه، اثــر 

ــت  ــر اهمی ــت و ب ــته اس ــران داش ــرخ ارز ای ــرات ن ــح تغیی ــری در توضی ــش غالب ت ــا نق تحریم ه

ــد. ــد می کن ــرخ ارز تأکی ــداری ن ــأ ناپای ــوان منش ــا به عن تحریم ه

همــتی و همــکاران1 )۲۰۲۲( تأثیــر تحریم هــای اقتصــادی بــر انحــراف نــرخ واقــعی مؤثــر ارز2 از ســطح 

ــای  ــه تحریم ه ــه چگون ــد ک ــان می دهن ــد و نش ــل کرده ان ــران را تحلی ــاد ای ــدت در اقتص ــادلی بلندم تع

اقتصــادی، به ویــژه تحریم هــای نفــتی و بانــکی موجــب بی ثبــاتی و افزایــش عــدم تعــادل در بــازار ارز ایــران 

شده اســت. از دیــدگاه نویســندگان تحریم هــای اقتصــادی از دو کانــال اصــلی بــر بــازار ارز اثــر می گذارنــد. 

1- Hemmati, M., Hadian, E., Samadi, A. H., & Sadraei Javaheri, A. (2022). The impact of economic sanctions on real exchange rate misalignment 
in Iran. Iranian Journal of Economic Studies

2- Real Effective Exchange Rate
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ــه دلیــل محدودیــت در صــادرات نفــت و انســداد مبــادلات مــالی  نخســت کاهــش عرضــه ارز خــارجی ب

ــفی و  ــرخ ارز می شــود. دوم ایجــاد انتظــارات من ــازاد تقاضــا و جهــش ن ــروز م ــه موجــب ب ــلی ک بین المل

ــانات و  ــش نوس ــازار ارز و در نتیجــه افزای ــه ب ــگی ســرگردان ب ــه ورود نقدین ــه ب ــای ســفته بازانه ک رفتاره

ــر  ــار مســتقیم ب ــر آث ــا علاوه ب ــن تحریم ه ــد. بنابرای ــادلی می انجام ــرخ ارز از ســطح تع تشــدید انحــراف ن

عرضــه ارز به طــور غیرمســتقیم از طریــق انتظــارات تــورمی و بی ثبــاتی مــالی نیــز بــر نــرخ ارز تأثیرگذارنــد.

ــال  ــون انتق ــه روش رگرسی ــادلی ارز را ب ــعی تع ــرخ واق ــدا ن ــش ابت ــا، پژوه ــر تحریم ه ــرآورد اث ــرای ب ب

ــادلی را اســتخراج نمــوده  ــعی ارز از ســطح تع ــرخ واق ــزان انحــراف ن ــم1 محاســبه کــرده و ســپس می ملای

ــم  ــاخص تحری ــده و دو ش ــتفاده ش ــلی اس ــل عام ــا از تحلی ــدت تحریم ه ــازی ش ــور کمی س ــت. به منظ اس

ــر  ــت اث ــده اســت. در نهای ــاخته ش ــالی س ــای تجــاری و م ــکی و تحریم ه ــتی و بان ــای نف ــامل تحریم ه ش

ایــن شــاخص ها بــر انحــراف نــرخ واقــعی ارز بــا مــدل خودرگرسیــون بــا وقفه هــای توزیــعی غیرخــطی2 

بــرآورد شــده کــه امــکان تفکیــک اثــرات نامتقــارن شــوک های مثبــت و منــفی تحریم هــا را فراهــم می ســازد. 

یافته هــای مــدل نشــان می دهــد کــه تحریم‌هــای نفــتی و بانــکی در کوتاه‌مــدت و بلندمــدت تأثیــر معنــادار 

ــم(  ــش شــدت تحری ــت )افزای ــه شــوک مثب ــه‌ای ک ــعی ارز دارد؛ به‌گون ــرخ واق ــر انحــراف ن ــارن ب و نامتق

ــفی )کاهــش  ــزان ۰.۰۹ واحــد می‌شــود. در حالی‌کــه شــوک من ــه می ــرخ ارز ب موجــب افزایــش انحــراف ن

تحریــم( تنهــا بــه انــدازه ۰.۰۰۷ واحــد انحــراف را کاهــش می‌دهــد. ایــن عــدم تقــارن نشــان می‌دهــد کاهش 

ــالی  ــاری و م ــای تج ــن تحریم‌ه ــد. همچنی ــران نمی‌کن ــا را جب ــش آن‌ه ــار افزای ــادگی آث ــا به‌س تحریم‌ه

ــرات  ــفی آن موجــب تغیی ــت و من ــدت، شــوک‌های مثب ــا در کوتاه‌م ــدارد ام ــدت ن ــاداری در بلندم ــر معن اث

ــر افزایــشی و  ــه شــوک مثبــت در وقفــه دوم اث ــرای نمون ــرخ ارز می‌شــوند. ب ــل توجــهی در انحــراف ن قاب

ــه  ــای اولی ــفی در وقفه ه ــوک های من ــه ش ــالی ک ــشی دارد. در ح ــر کاه ــارم اث ــوم و چه ــای س در وقفه ه

ــتی و  ــای نف ــر تحریم ه ــه اث ــد ک ــان می ده ــا نش ــده اند. یافته ه ــرخ ارز ش ــراف ن ــش انح ــب افزای موج

بانــکی به مراتــب قوی تــر و پایدارتــر از تحریم هــای تجــاری و مــالی بــوده و حــتی کاهــش شــدت 

تحریم هــا نیــز بــه دلیــل پایــداری انتظــارات منــفی، تنهــا بخــشی از انحــراف را جبــران کــرده اســت.

ــت،  ــادرات نف ــم ص ــتی )تحری ــم نف ــوع تحری ــه ن ــذاری س ــازوکار اثرگ ــکاران3 )۲۰۲۱( س ــلی و هم نخ

1- Smooth Transition Regression (STR)

2- Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL)

3- Nakhli, S. R., Rafat, M., Bakhshi Dastjerdi, R., & Rafei, M. (2021). Oil sanctions and their transmission channels in the Iranian economy: 
A DSGE model
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تحریــم فنــاوری اســتخراج، و تحریــم تأمیــن مــالی خــارجی صنعــت نفــت( را بــر متغیرهــای اقتصــاد کلان 

ــد  ــا کاهــش درآم ــتی ب ــن اســت کــه تشــدید تحریم هــای نف ــه ای ــده اصــلی مقال ــد. ای ــل کردن ــران تحلی ای

ارزی نفــت، افــت ذخایــر خــارجی بانــک مرکــزی نســبت بــه پایــه پــولی و تشــدید محدودیت هــای طــرف 

ــن  ــرد و از ای ــالا می ب ــم ارزی شــناور مدیریت شــده ب ــک رژی ــرخ ارز اســمی را در چارچــوب ی عرضــه، ن

ثـر میـگـذارد. هـا اـ یـب تـجـارت ـخـارجی و ـسـایر بخشـ تـورم، ترکـ بـر ـ یـر ـ مسـ

ــد2  ــزی جدی ــای تصــادفی1 کین ــایی را در چارچــوب یــک مــدل تعــادل عمــومی پوی ــن پوی نویســندگان ای

ــای  ــده اســت: بنگاه ه ــراحی ش ــل اصــلی ط ــه شــش عام ــر پای ــران ب ــد و اقتصــاد ای ــازی کرده ان ــبیه س ش

ــت،  ــت دول ــت تحــت مالکی ــا، بخــش نف ــتی، خانواره ــدگان غیرنف ــده کالای واســطه ای، صادرکنن تولیدکنن

ــای تصــادفی  ــت به صــورت فرآینده ــم در بخــش نف ــاشی از تحری ــزی. شــوک های ن ــک مرک ــت و بان دول

خودرگرسیــونی مرتبــه اول3 بــر ســه حــوزه اثــر می گذارنــد: صــادرات نفــت خام، ســطح فنــاوری اســتخراج، 

ــه  ــدت ب ــه ش ــت ب ــه دول ــومی، بودج ــه عم ــش مالی ــت. در بخ ــت نف ــارجی در صنع ــرمایه گذاری خ و س

درآمدهــای نفــتی و منابــع مالیــاتی وابســته اســت و در شــرایط کســری، تأمیــن مــالی از طریــق اســتقراض 

از بانــک مرکــزی و ایجــاد پایــه پــولی جدیــد انجــام می گیــرد. در بعــد سیاســت پــولی، قاعــده پــولی بــر 

رشــد پایــه پــولی بنــا شــده و وزن هــای مشــخصی بــه دو متغیــر شــکاف تــورم و شــکاف تولیــد اختصــاص 

ــر  ــلی را ب ــول م ــرخ کاهــش ارزش اســمی پ ــده ارزی ن ــن در حــوزه سیاســت ارزی، قاع ــد. همچنی می ده

ــن  ــورم داخــلی و خــارجی تعیی ــرخ ت ــن ن ــز شــکاف بی ــولی و نی ــه پ ــه پای ــر ارزی ب اســاس نســبت ذخای

می کـنـد.

مقالــه بــا طــراحی ســه ســناریوی متفــاوت از شــدت تحریم‌هــا - ملایــم )۳۰ درصــد کاهــش در صــادرات 

نفــت، فنــاوری اســتخراج و ســرمایه‌گذاری خــارجی(، متوســط )۵۰ درصــد کاهــش( و شــدید )۸۰ درصــد 

کاهــش(- تأثیــر ایــن محدودیت‌هــا بــر نــرخ ارز را شبیه‌ســازی می‌کنــد. یافته‌هــا نشــان می‌دهــد کــه نــرخ 

ــد. نــرخ ارز  ــه ترتیــب حــدود ۳۹، ۶۳ و ۱۰۱ درصــد افزایــش می‌یاب ــه حالــت پایــه ب ارز اســمی نســبت ب

ــتی در  ــد. تحریم هــای نف ــه می‌کن ــش را تجرب ــب در حــدود ۷، ۱۱ و ۱۷ درصــد افزای ــه ترتی ــز ب ــعی نی واق

اقتصــاد ایــران از مسیرهــای گوناگــون بــر نــرخ ارز اثرگذارنــد و نتایــج مــدل نشــان می دهــد ایــن ســازوکارها 

ــت  ــوند. نخس ــعی ارز می ش ــمی و واق ــه در ارزش اس ــل توج ــش قاب ــب جه ــده موج ــورت درهم تنی به ص

1- Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)

2- New Keynesian

3- Autoregressive model
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کاهــش صــادرات نفــت و خــروج ســرمایه خــارجی ســبب افــت نســبت ذخایــر خــارجی بانــک مرکــزی 

ــرخ کاهــش ارزش اســمی  ــش ن ــه افزای ــت ب ــن اف ــده ارزی، ای ــولی شــده و در چارچــوب قاع ــه پ ــه پای ب

پــول مــلی منجــر می گــردد. دوم جهــش نــرخ ارز موجــب افزایــش هزینــه واردات و در نتیجــه رشــد ســطح 

عمــومی قیمت هــا می شــود کــه تــورم بالاتــر و افــت حجــم واردات را بــه دنبــال دارد. ســوم کاهــش ارزش 

پــول مــلی رقابت پذیــری کالاهــای داخــلی را تقویــت کــرده و زمینــه افزایــش صــادرات غیرنفــتی را فراهــم 

می آورد، در حــالی کــه محــدود شــدن واردات، الگــوی تجــاری کشــور را بــه ســمت جانشیــنی واردات بــا 

تولیــد داخــلی ســوق می دهــد و ایــن رونــد بــه تثبیــت ســطوح بالاتــر نــرخ ارز کمــک می کنــد. در نهایــت 

ــه  ــران آن ب ــرای جب افــت شــدید درآمدهــای نفــتی کســری بودجــه دولــت را تشــدید می کنــد و دولــت ب

اســتقراض از بانــک مرکــزی روی می آورد. ایــن فرآینــد بــا گســترش پایــه پــولی فشــار مضاعــفی بــر بــازار 

ارز وارد کــرده و چرخــه افزایــش نــرخ ارز را تــداوم می بخشــد.

ــتی در  ــای نف ــش درآمده ــرژی و کاه ــای ان ــش تحریم‌ه ــررسی نق ــه ب ــگان1 )۲۰۲۱( ب ــانی و فرزان زم

شــکل گیری شــکاف میــان نــرخ رســمی و نــرخ بــازار آزاد2 ارز می پــردازد. ایــده اصــلی پژوهــش آن اســت 

ــاشی از  ــه ارز ن ــش عرض ــد. کاه ــر می گذارن ــرخ ارز اث ــر ن ــلی ب ــال اص ــه کان ــق س ــا از طری ــه تحریم ه ک

ــازار  ــه دارایی هــای ارزی، تشــدید تقاضــا در ب افــت صــادرات نفــتی و مســدود شــدن دســترسی دولــت ب

ــام  ــدی نظ ــن واردات و ناکارآم ــا و تأمی ــظ ارزش دارایی ه ــه حف ــا ب ــا و بنگاه ه ــاز خانواره ــل نی آزاد به دلی

ــن  ــتی و گســترش اقتصــاد ســایه می شــود. ای ــه ایجــاد انگیزه هــای ران تخصیــص ارز رســمی کــه منجــر ب

عوامــل موجــب افزایــش فاصلــه نــرخ رســمی و غیررســمی و در نتیجــه بــالا رفتــن نرخ بــازار آزاد می شــوند

بــرای آزمــون ایــن ســازوکار پژوهشــگران از داده های ســالانه اقتصــاد ایــران طی دوره ۱۹۵۹ تــا ۲۰۱۷ و مدل 

ــد. متغیــر وابســته در مــدل شــکاف نــرخ  ــا وقفه هــای توزیــعی غیرخــطی اســتفاده کرده ان خودرگرسیــون ب

ارز رســمی و آزاد بــوده و متغیرهــای توضیــحی شــامل درآمدهــای نفــتی، مخــارج دولــت، ســرمایه گذاری 

ــتی  ــج برآوردهــا نشــان می دهــد کــه کاهــش درآمدهــای نف ــراز تجــاری هســتند. نتای ــص و ت ــت ناخال ثاب

به طــور معنــاداری موجــب افزایــش شــکاف نــرخ ارز می شــود، در حــالی کــه افزایــش درآمدهــای نفــتی اثــر 

ــفی در درآمــد نفــتی طی دوره  ــر، میانگیــن یــک شــوک من ــان دقیق ت ــه بی ــر ایــن شــکاف دارد. ب ــده ب کاهن

ــرخ ارز ســال  ــون دلار در ن ــه ۲۱۲ میلی ــال )نزدیــک ب ــارد ری مــورد مطالعــه، معــادل حــدود ۱۷ هــزار میلی

1- Zamani, O., Farzanegan, M. R., Loy, J.-P., & Einian, M. (2021). The impacts of energy sanctions on the black-market premium: Evidence 
from Iran. Economics Bulletin.

2- black-market premium
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۲۰۱۷( منجــر بــه افزایــش ۲۳۸ درصــدی شــکاف نــرخ ارز در بلندمــدت می‌شــود. در مقابــل شــوک مثبــت 

مشــابه در درآمــد نفــتی شــکاف نــرخ ارز را حــدود ۲۰۴ درصــد کاهــش می‌دهــد.

ــت  ــد. نخس ــران دارن ــازار ارز ای ــر ب ــا ب ــر تحریم ه ــرای درک اث ــمی ب ــای مه ــا پیامده ــن یافته ه ای

ــتی  ــد نف ــش درآم ــاشی از کاه ــفی ن ــوک های من ــت و ش ــارن اس ــا نامتق ــذاری تحریم ه ــه اثرگ آنک

ــرخ  ــکاف ن ــدید ش ــش ش ــه افزای ــد. دوم آنک ــازار ارز دارن ــات ب ــر ثب ــتری ب ــبی بیش ــدرت تخری ق

ــرای  ــوی ب ــای ق ــورم وارداتی، انگیزه ه ــا و ت ــومی قیمت ه ــطح عم ــر س ــذاری ب ــر اثرگ ارز علاوه ب

ــای  ــر، تحریم ه ــان دیگ ــه بی ــد. ب ــاد می کن ــنی ایج ــاد زیرزمی ــترش اقتص ــاد و گس ــویی، فس رانت ج

ــدید  ــازار ارز و تش ــازی ب ــق بی ثبات س ــه از طری ــع ارزی بلک ــش مناب ــر کاه ــا از مسی ــرژی نه تنه ان

ــراه  ــه هم ــران ب ــرای اقتصــاد ای ــقی ب ــادی و ســاختاری عمی ــای نه ــای غیررســمی، پیامده فعالیت ه

دارنــد. در نتیجــه می تــوان گفــت کــه تحریم هــا محــرک اصــلی افزایــش نــرخ ارز در بــازار آزاد و تشــدید 

ــژه در شــرایطی کــه  ــد. ایــن وضعیــت به وی ــران بوده ان ــان نرخ هــای رســمی و غیررســمی در ای شــکاف می

ابزارهــای سیاســتی دولــت بــرای مداخلــه در بــازار ارز محــدود می شــود، بــه افزایــش نااطمینانی، اخــتلال در 

فعالیت هــای اقتصــادی و گســترش اقتصــاد غیررســمی منجــر می گــردد. بدیــن ترتیــب تحریم هــا نــه یــک 

شــوک موقــت بلکــه عامــلی پایــدار در تغییــر ســازوکارهای بــازار ارز و تعمیــق آسیب پذیری هــای 

ســاختاری اقتصــاد ایــران محســوب می شــوند.

ــه  ــر پیامدهــای کلان و توزیــعی تحریم هــای اقتصــادی علی ــا تمرکــز ب ــمی )۲۰۲۱( در پژوهــش خــود ب ق

ــد.  ــازار ارز اختصــاص می ده ــش ب ــررسی واکن ــه ب ــل خــود را ب ــای اصــلی تحلی ــکی از محوره ــران، ی ای

ایــده اصــلی آن اســت کــه تحریم هــا از طریــق محدودیــت در دســترسی بــه منابــع ارزی و بازارهــای مــالی 

بین الملــلی نــه تنهــا درآمدهــای نفــتی ایــران را بــه شــدت کاهــش دادنــد بلکــه ســازوکار تثبیــت نــرخ ارز 

ــکی از آشــکارترین نشــانه های  ــه ی ــلی ب ــول م ــب، ســقوط ارزش پ ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــز از کار انداختن را نی

ــگامی  ــژه هن ــه وی ــای اقتصــادی ب ــانی نظــری تحریم ه ــل شــد. از منظــر مب ــم تبدی ــاشی از تحری بحــران ن

کــه بــا محدودیــت صــادرات نفــت و انســداد کانال هــای بانــکی همــراه باشــند، بــه کاهــش شــدید عرضــه 

ــان  ــر )خصوصــاًً دلار( همچن ــای معتب ــرای ارزه ــه تقاضــا ب ــرایطی ک ــوند. در ش ارز خــارجی منجــر می ش

ــه  ــران ک ــرخ ارز می شــود. در ســاختار اقتصــاد ای ــر ن ــده ب ــن اخــتلال موجــب فشــار فزاین پابرجاســت، ای

ــه معنــای محــدود شــدن  ــه درآمدهــای نفــتی دارد، کاهــش درآمدهــای ارزی دولــت ب ــالایی ب وابســتگی ب

ذخایــر ارزی و در نتیجــه ناتــوانی در دفــاع از ارزش پــول مــلی اســت. هم زمــان تحریم هــا امــکان دســترسی 
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بــه دلارهــای نفــتی و اســتفاده از آنهــا در مبــادلات رســمی را مســدود کردنــد و دولــت ناگزیــر شــد بخــشی 

از صــادرات نفــت را بــه صــورت تهاتــر یــا بــا تخفیــف ســنگین بــه فــروش برســاند. ایــن شــرایط بــه طــور 

مســتقیم باعــث تضعیــف ریــال شــد.

یافته هــای مقالــه نشــان می دهــد کــه ریــال ایــران حــدود دو ســوم ارزش خــود را در برابــر دلار از دســت 

داد. ایــن ســقوط در ســال ۲۰۱۲ هم زمــان بــا تحریــم بانــک مرکــزی و تحریــم کامــل نفــت توســط اتحادیــه 

اروپــا رخ داد. بــا توجــه بــه نتایــج مــدل می تــوان کانال هــای اثرگــذاری تحریــم بــر نــرخ ارز ایــران را در 

ــا انســداد  ــت؛ ثانی ــم نف ــاشی از تحری ــای ارزی ن ــرد. اولا کاهــش شــدید درآمده ــد محــور خلاصــه ک چن

کانال هــای مــالی بین الملــلی و دشــواری در جابه جــایی ارز؛ ثالثــا افزایــش انتظــارات تــورمی و بی اعتمــادی 

بــه ثبــات پــول مــلی کــه تقاضــای ســفته بازانه بــرای دلار را تشــدید کــرد و رابعــا انتقــال شــوک بــه ســایر 

ــا  ــن کانال ه ــرمایه ای. ای ــای واســطه ای و س ــه واردات کالاه ــش هزین ــق افزای ــای اقتصــادی از طری بخش ه

ــه یــکی  ــا ســقوط تاریــخی ارزش مواجــه شــود و بحــران ارزی ب در مجمــوع موجــب شــدند کــه ریــال ب

ــه ســقوط شــدید ارزش  ــد ک ــد می کن ــه تأکی ــردد. مقال ــدل گ ــم ب ــذاری تحری ــای اثرگ ــن نموده از مهم تری

ریــال، بیانگــر یــکی از پایدارتریــن آثــار تحریم هــا بــر اقتصــاد ایــران بــوده اســت. ایــن اثرگــذاری نه تنهــا 

ــر ســطح رفــاه خانوارهــا و هزینه هــای تولیــد نیــز پیامدهــای گســترده ای  ــر تعــادل کلان اقتصــاد بلکــه ب ب

ــه ســتون اصــلی  ــه زدن ب ــا ضرب ــتی توانســتند ب ــالی و نف ــب، تحریم هــای م ــر جــای گذاشــت. بدین ترتی ب

درآمدهــای ارزی، ثبــات پــولی ایــران را مــتلاشی کننــد و مسیــر اقتصــاد را بــرای ســال ها تحــت تأثیــر قــرار 

دهنــد.

ــذاری  ــازی، اثرگ ــون ف ــت رگرسی ــری از رهیاف ــا بهره گی ــکاران )۱۴۰۲(1 ب ــتیانی و هم ــنی هس ابوالحس

تحریم هــا را در کنــار ســایر متغیرهــای کلان اقتصــادی طی دوره ۱۳۵۷ تــا ۱۳۹۹ بــر نــرخ ارز ایــران بــررسی 

کردنــد و بــا توجــه بــه ماهیــت مبهــم و غیرقطــعی تأثیرگــذاری تحریم هــا، از چارچــوب فــازی بــرای رفــع 

ــا از  ــندگان، تحریم ه ــدگاه نویس ــاس دی ــر اس ــد. ب ــتفاده کرده ان ــک اس ــای کلاسی ــای روش ه محدودیت ه

کانال هــای متعــددی بــر نــرخ ارز اثرگذارنــد. مهم تریــن کانــال، محدودیــت در عرضــه ارز از طریــق کاهــش 

ــر ارزی و فشــار  ــه کاهــش ذخای ــه منجــر ب ــالی اســت ک ــالات م صــادرات نفــت و دشــواری در نقل وانتق

ــورمی را  ــانی و ریســک ســفته بازی، انتظــارات ت ــان، افزایــش نااطمین ــراز پرداخت هــا می شــود. هم زم ــر ت ب

ــا ایجــاد اخــتلال  ــه بیــان دیگــر، تحریم هــا ب ــد. ب تشــدید کــرده و خــود بــه جهــش نــرخ ارز دامــن می زن

1- ابوالحســنی هســتیانی، اصغــر، علــمی مقــدم، مصطــفی، منصــوری، نســرین، و امیــنی میلانی، مینــو. )۱۴۰۲(. بــررسی تأثیــر تحریم هــای مــالی و 
تجــاری بــر نــرخ ارز در ایــران )رهیافــت فــازی(. فصلنامــه اقتصــاد مــالی.



مرکز پژوهش های اتاق ایران58

ــه  ــار هزین ــال فش ــای ارزی و انتق ــه بی ثباتی ه ــاطی، زمین ــای احتی ــش تقاض ــه ارز و افزای ــرف عرض در ط

ــات  ــورم« در ادبی ــد »تحریم–شــوک ارزی–ت ــن پیون ــازند. ای ــم می س ــا را فراه ــومی قیمت ه ــه ســطح عم ب

اقتصــادی به عنــوان ســازوکار اصــلی اثرگــذاری تحریم هــا بــر اقتصــاد کشــورها مــورد تأکیــد قــرار گرفتــه 

اســت.

ــا در  ــن چارچــوب، شــدت تحریم ه ــده اســت و در ای ــراحی ش ــازی ط ــداد ف ــاس اع ــر اس ــه ب ــدل مقال م

ــر  ــده اند. علاوه ب ــدل ش ــازی وارد م ــای مج ــورت متغیره ــدید به ص ــط و ش ــف، متوس ــطح ضعی ــه س س

ــرخ  ــقی ن ــارات تطبی ــورم، انتظ ــا، ت ــراز پرداخت ه ــه، ت ــری بودج ــگی، کس ــون نقدین ــایی همچ آن، متغیره

ــل  ــوان عوام ــز به عن ــره نی ــرخ به ــادی و ن ــد اقتص ــاد، رش ــودن اقتص ــاز ب ــه ب ــتی، درج ــای نف ارز، درآمده

ــر  ــدید اث ــای ش ــه تحریم‌ه ــد ک ــان می‌ده ــازی نش ــون ف ــای رگرسی ــده اند. برآورده ــاظ ش ــحی لح توضی

ــازی  ــوب ف ــر در چارچ ــن متغی ــذاری ای ــه اثرگ ــته‌اند. دامن ــران داش ــرخ ارز ای ــر ن ــاداری ب ــت و معن مثب

ــن  ــازه بیانگــر آن اســت کــه حــتی در محتاطانه‌تری ــن ب ــا ۳.۸۷۸۳ گــزارش شــده اســت. ای ــن ۲.۳۴۸۲ ت بی

بــرآورد نیــز تحریم‌هــای شــدید منجــر بــه افزایــش نــرخ ارز شــده‌اند و در بدتریــن حالــت، فشــار بسیــار 

ــل  ــرخ ارز قطــعی و غیرقاب ــر ن ــم شــدید ب ــر تحری ــد. بدیــن ترتیــب، اث ــازار ارز وارد کرده‌ان ــر ب بیشــتری ب

انــکار اســت. علاوه بــر تحریم هــا، متغیرهــای داخــلی نیــز نقــش پررنــگی در تعییــن نــرخ ارز ایفــا می کننــد. 

نتایــج نشــان می دهــد کــه نقدینــگی، کســری بودجــه، تــراز پرداخت هــا، تــورم و انتظــارات تطبیــقی نــرخ 

ارز همــگی دارای ضرایــب مثبــت در چارچــوب فــازی بوده انــد؛ بــه ایــن معنــا کــه افزایــش در هــر یــک از 

ایــن متغیرهــا به طــور مــداوم فشــار صعــودی بــر نــرخ ارز وارد کــرده اســت. در ایــن میــان، اثــر نقدینــگی 

ــه  ــن یافت ــت. ای ــر اس ــز بزرگ‌ت ــدید نی ــم ش ــر تحری ــه اث ــتی از کمین ــه آن ح ــه بیشین ــت ک ــه‌ای اس به‌گون

ــاتی ارزی نشــان می‌دهــد. ــولی و مــالی داخــلی را در تشــدید بی‌ثب اهمیــت عوامــل پ

بــر مبنــای ایــن شــواهد می تــوان گفــت کــه تحریم هــا نه تنهــا از مسیــر کاهــش درآمدهــای ارزی و محدودیت 

مبــادلات مــالی، بلکــه بــا تشــدید نااطمینــانی، افزایــش تقاضــای ســفته بازی و فشــار بــر انتظــارات تــورمی، 

جهش هــای نــرخ ارز را تقویــت می کننــد. ایــن فرآینــد به صــورت مســتقیم و غیرمســتقیم بــه انتقــال فشــار 

ــود.  ــر می ش ــورم منج ــرخ ت ــش ن ــادی و افزای ــای اقتص ــتی بخش ه ــوان رقاب ــش ت ــد، کاه ــه تولی ــه ب هزین

بنابرایــن تحریم هــا از یک ســو به عنــوان شــوک خــارجی و از ســوی دیگــر، در تعامــل بــا متغیرهــای پــولی 

و مــالی داخــلی، منبــع اصــلی بی ثبــاتی در بــازار ارز ایــران طی دهه هــای اخیــر محســوب می شــوند.  مقالــه 

ــش  ــده افزای ــل تعیین کنن ــدید، عام ــای ش ــژه تحریم ه ــا به وی ــدت تحریم ه ــه ش ــد ک ــری می کن نتیجه گی
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نــرخ ارز در ایــران بــوده و مدیریــت ایــن اثــرات نیازمنــد اتخــاذ سیاســت های مکمــل در حوزه هــای پــولی، 

مــالی و ارزی اســت. همچنیــن یافته هــا نشــان می دهــد کــه بــدون اصلاح ســاختارهای داخــلی به ویــژه 

در حــوزه نقدینــگی و بودجــه دولــت حــتی کاهــش شــدت تحریم هــا نیــز نمی توانــد ثبــات پایــدار 

ــران  ــان دیگــر، تحریم هــا و ضعف هــای ســاختاری اقتصــاد ای ــه بی ــازار ارز را تضمیــن کنــد. ب در ب

ــد. ــد کرده ان ــاتی ارزی را بازتولی ــرده و بی ثب ــل ک ــزا عم ــورت هم اف به ص

ــای  ــا و تکانه ه ــاشی از تحریم ه ــانی ن ــش نااطمین ــررسی نق ــه ب ــکاران1 )۱۳۹۸( ب ــداد و هم ــاورز ح کش

درآمــد نفــتی بــر متغیرهــای کلان اقتصــاد ایــران از جملــه نــرخ ارز، تولیــد ناخالــص داخــلی بــدون نفــت و 

شــاخص کل بــازار ســهام پرداختنــد. نویســندگان بــا تأکیــد بــر اهمیــت شــوک های تحریــم به عنــوان یــک 

عامــل بــرون زا نشــان دادنــد کــه چگونــه ایــن شــوک ها از طریــق کاهــش درآمدهــای ارزی، محدودیت هــای 

تجــاری و بانــکی و کاهــش صــادرات نفــتی، به طــور مســتقیم بــر نــرخ ارز تأثیــر می گذارنــد و از کانال هــای 

مختلــف بــه ســایر بازارهــا نیــز ســرایت می کنــد. بــرای تحلیــل روابــط میــان تحریــم، نفــت و متغیرهــای 

ــتفاده  ــارن اس ــاختار BEKK نامتق ــا س ــوی VARMAX-GARCH-in-Mean ب ــه از الگ کلان، مقال

ــرات  ــل اث ــت تحلی ــا، قابلی ــل بازاره ــط متقاب ــایی رواب ــایی شناس ــر توان ــو علاوه ب ــن الگ ــت. ای ــرده اس ک

ــر درون زا  ــک متغی ــوان ی ــرخ ارز به عن ــن چارچــوب، ن ــز دارد. در ای ــارن تحریم هــا را نی ــانی و نامتق نااطمین

ــرون زا لحــاظ شده اســت. ــر ب ــوان متغی ــم به عن ــاخص تحری و ش

نتایــج بــرآورد نشــان می‌دهــد کــه تحریم‌هــا اثــر مثبــت و معنــاداری بــر نــرخ ارز داشــته و موجــب افزایــش 

ــوده اســت و  ــه ســایر متغیرهــا ســریع‌تر و شــدیدتر ب ــرخ ارز نســبت ب قابل‌توجــه آن می‌شــوند. واکنــش ن

شــواهد تجــربی گویــای آن اســت کــه اثــر اخبــار منــفی نــاشی از تحریم‌هــا بسیــار بیشــتر از اخبــار مثبــت 

ــرخ  ــم و ن ــان تحری ــه می ــر، رابط ــارت دیگ ــه عب ــت. ب ــوده اس ــرایط ب ــود ش ــا بهب ــا ی ــش تحریم‌ه در کاه

ــد  ــم )مانن ــرخ ارز در دوره‌هــای تشــدید تحری ــه‌ای کــه شــدت جهــش ن ــتی نامتقــارن دارد؛ به‌گون ارز ماهی

ســال‌های ۱۳۹۱ و ۱۳۹۷( بسیــار بیشــتر از کاهــش محــدود در دوره‌هــای کاهــش تحریــم یــا اجــرای توافــق 

ــر نــرخ ارز شــامل  برجــام بــوده اســت. نویســندگان نتیجــه می گیرنــد کــه کانال هــای اثرگــذاری تحریــم ب

کاهــش عرضــه ارز نــاشی از صــادرات نفــت، محدودیــت دســترسی بــه منابــع مــالی و بانــکی بین الملــلی، 

ــدید  ــا تش ــا ب ــن کانال ه ــت. ای ــادی اس ــارات اقتص ــر انتظ ــاری و تغیی ــادلات تج ــای مب ــش هزینه ه افزای

ــه ســایر بخش هــا می شــوند. پیامــد نهــایی  ــار آن ب ــازار ارز و انتقــال آث ــاتی در ب ــانی، موجــب بی ثب نااطمین

ــای کلان  ــانات متغیره ــم و نوس ــت، تحری ــد نف ــانی درآم ــره. )۱۳۹۸(. نااطمین ــانی، طاه ــوری، اســماعیل، و جه 1- کشــاورز حــداد، غلامرضــا، ابون
ــادی ــای اقتص ــه پژوهش ه ــران. فصلنام ــاد ای اقتص
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چنیــن فرآینــدی، افزایــش ســطح عمــومی قیمت هــا، کاهــش تــوان رقابــتی تولیــد داخــلی و تعمیــق رکــود 

تــورمی اســت. ایــن امــر نــرخ ارز را بــه یــک متغیــر کلیــدی در انتقــال نااطمینــانی تحریــمی بــه ســایر 

ــت انتظــارات و سیاســت گذاری ارزی در  ــت مدیری ــل کــرده و اهمی ــران تبدی بخش هــای اقتصــاد ای

شــرایط تحریــمی را دوچنــدان می ســازد.

برخــورداری و جلیــلی1 )۱۳۹۷( بــه بــررسی متغیرهــای کلان مؤثــر بــر نــرخ ارز در دوره زمــانی ۱۳۵۷ تــا 

۱۳۹۵ می پــردازد. هــدف اصــلی پژوهــش آن اســت کــه ضمــن شناســایی عوامــل کلان مؤثــر بــر نــرخ ارز، 

میــزان و نحــوه اثرگــذاری تحریم هــا بــر نــرخ ارز ایــران را مشــخص کنــد. بــر اســاس دیــدگاه نویســندگان، 

ــردن  ــوار ک ــع ارزی و دش ــه مناب ــترسی ب ــای دس ــازی کانال ه ــق محدودس ــادی از طری ــای اقتص تحریم ه

ــد. از ســوی دیگــر، تحریم هــا  ــازار داخــلی را کاهــش می دهن ــلی، عرضــه ارز در ب ــالی بین المل ــادلات م مب

بــا افزایــش هزینــه واردات و انتقــال ریســک بــه بخــش واقــعی اقتصــاد، انتظــارات تــورمی را تشــدید کــرده 

و در نهایــت منجــر بــه افزایــش نــرخ ارز می شــوند. ایــن دو ســازوکار یعــنی کاهــش عرضــه ارز و تقویــت 

انتظــارات تــورمی، مسیــر اصــلی اثرگــذاری تحریــم بــر نــرخ ارز در ایــران معــرفی شــده اند.

یافته هــای ایــن پژوهــش نشــان می دهــد کــه متغیــر تحریــم دارای اثــر مثبــت و معنــادار بــر نــرخ ارز اســت. 

ضریــب بــرآوردی متغیــر تحریــم برابــر بــا ۳.۳۱ گــزارش شــده اســت. ایــن نتیجــه بــدان معناســت کــه در 

ســال‌های اعمــال تحریــم، نــرخ ارز بــه طــور متوســط حــدود ۳.۳ درصــد بیشــتر از حالــت بــدون تحریــم 

ــه بیانگــر آن اســت کــه تحریم هــای اقتصــادی نقــش  ــن مقال ــج ای ــه اســت. به طــور کلی، نتای افزایــش یافت

ــه در  ــد ک ــد می کن ــا تأکی ــن یافته ه ــته اند. ای ــران داش ــرخ ارز ای ــش ن ــده ای در افزای ــاسی و تعیین کنن اس

ــرار  ــدی مدنظــر ق ــرونی کلی ــر بی ــک متغی ــوان ی ــا به عن ــد تحریم ه ــولی بای طــراحی سیاســت های ارزی و پ

گیرنــد و سیاســت گذاری بــدون لحــاظ ایــن عامــل نمی توانــد منجــر بــه ثبــات پایــدار در بــازار ارز شــود.

اثر مکانیسم ماشه بر نرخ ارز

ــازار وارد یــک وضعیــت  ــن ب ــدای دهــه ۱۳۹۰ حــاکی از آن اســت کــه ای ــران از ابت ــازار ارز ای تحــولات ب

ناپایــدار و شــکننده ســاختاری شــده اســت. شــواهد نشــان می دهــد کــه در دو مقطــع اصــلی یعــنی ســال های 

۱۳۹۰–۱۳۹۱ و ۱۳۹۷–۱۳۹۸، تشــدید تحریم هــای بین الملــلی به ویــژه در حوزه هــای نفــتی و بانــکی 

ــر شــد و  ــش از ســه براب ــرخ دلار آزاد در دوره نخســت بی ــرخ ارز شــد. ن ــه جهش هــای شــدید ن منجــر ب

1- برخــورداری، ســجاد و جلیــلی بوالحســنی، حسیــن )۱۳۹۷( عوامــل تعیین کننــده نــرخ ارز در ایــران بــا تأکیــد بــر نقــش تحریم هــای اقتصــادی. 
فصلنامــه مطالعــات اقتصــادی کاربــردی ایــران.
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ــل،  ــرد. در مقاب ــه ک ــابقه ای را تجرب ــتابان و بی س ــکا از برجــام، رشــد ش ــا خــروج آمری ــز ب در دوره دوم نی

کاهــش فشــارهای خــارجی در مقاطــعی همچــون پســابرجام اگرچــه منجــر بــه تعدیــل موقــت نــرخ ارز شــد 

امــا هرگــز ثبــات پایــدار ایجــاد نکــرد. اســتمرار بی ثبــاتی در دوره ۱۴۰۰ تــا ۱۴۰۳ نشــان داد کــه بــازار ارز 

ایــران حــتی در غیــاب شــوک های تحریــمی شــدید نیــز در مسیــر نوســانی و غیرمتعــادل حرکــت کــرده و 

شــاخص نــرخ واقــعی ارز در ســطحی بالاتــر از میانگیــن تاریــخی تثبیــت شــده اســت. ایــن رونــد بیانگــر آن 

اســت کــه نوســانات ارزی دیگــر صرفــاًً تابــع رخدادهــای مقطــعی نبــوده، بلکــه بــه بخــشی پایــدار 

از الگــوی رفتــاری اقتصــاد ایــران تبدیــل شــده اســت.

ــت  ــرد. نخس ــت وجو ک ــران جس ــازار ارز ای ــاختاری ب ــای س ــد در ویژگی ه ــداری را بای ــن ناپای ــت ای عل

وابســتگی شــدید عرضــه ارز بــه درآمدهــای نفــتی موجــب می شــود کــه هرگونــه محدودیــت در صــادرات 

ــای  ــداد کانال ه ــردد. دوم انس ــر گ ــه ارز منج ــود عرض ــه کمب ــوراًً ب ــتی ف ــای نف ــه درآمده ــترسی ب ــا دس ی

ــال  ــکان انتق ــای ارزی، ام ــور درآمده ــلی باعــث شــده اســت حــتی در شــرایط وف ــکی بین المل ــالی و بان م

و تخصیــص آن بــه بــازار داخــلی محــدود باشــد. ســوم انتظــارات تــورمی و رفتارهــای ســفته بازانه نقــش 

ــا اقتصــادی،  تعیین کننــده ای در ســمت تقاضــا ایفــا کــرده و بــه محــض شــکل گیری نااطمینــانی سیــاسی ی

ــرخ رســمی و  ــان ن ــه اســت. چهــارم وجــود شــکاف مزمــن می ــرای ارز افزایــش یافت ــاطی ب تقاضــای احتی

بــازار آزاد نــه تنهــا بــه گســترش رانــت و نــاکارایی منجــر شــده بلکــه بــه یــک ســازوکار دائــمی بی ثبــاتی 

ــازار ارز بــدل گردیــده اســت. در ب

ــتی  ــا ماهی ــه تحریم ه ــبت ب ــران نس ــازار ارز ای ــش ب ــه واکن ــده اســت ک ــب ش ــل موج ــن عوام ــب ای ترکی

ــای  ــرخ ارز جهش ه ــم، ن ــدید تحری ــای تش ــه در دوره ه ــه ای ک ــد؛ به گون ــته باش ــارن داش ــدید و نامتق ش

بــزرگ و مانــدگاری را تجربــه کــرده، در حــالی کــه کاهــش یــا رفــع تحریم هــا تنهــا بخــشی از ایــن آثــار را 

جبــران کــرده اســت. از ایــن منظــر، ســاختار کنــونی بــازار ارز به شــدت آسیب پذیــر اســت و هرگونــه 

بازگشــت تحریم هــای ســازمان ملــل در قالــب مکانیســم ماشــه نــه صرفــاًً یــک نوســان کوتاه مــدت، 

بلکــه عامــلی بــرای تعمیــق بی ثبــاتی مزمــن و تشــدید شــکاف های ســاختاری موجــود خواهــد بــود. 

پیامــد چنیــن وضعیــتی فراتــر از بــازار ارز اســت و می توانــد خــود را در قالــب افزایــش انتظــارات تــورمی، 

ــان  ــات کلان اقتصــادی نمای ــت ثب ــوان سیاســت گذار در مدیری ــد و کاهــش ت ــف ســرمایه گذاری مول تضعی

ســازد.

ــکی از  ــوان ی ــواره به عن ــا هم ــه تحریم ه ــد ک ــان می ده ــوزه نش ــن ح ــده در ای ــام ش ــات انج ــرور مطالع م



مرکز پژوهش های اتاق ایران62

ــر  ــوزه ب ــن ح ــات در ای ــامی مطالع ــت. تم ــناخته شده اس ــران ش ــاتی ارزی در ای ــل بی ثب ــن عوام اصلی تری

ایــن نکتــه توافــق دارنــد کــه تحریم هــا نقــش محــرک بیــرونی قدرتمنــدی دارنــد کــه می توانــد مسیــر نــرخ 

ــا عرضــه ارز را  ــا نه تنه ــه تحریم ه ــد ک ــد می کنن ــات تأکی ــن مطالع ــد. ای ــون کن ــل دگرگ ــور کام ارز را به ط

ــه و شــکل دهی  ــای مبادل ــش هزینه ه ــکی، افزای ــای بان ــق انســداد کانال ه محــدود می ســازند، بلکــه از طری

انتظــارات تــورمی، اثــرات مضاعــفی بــر بــازار ارز برجــای می گذارنــد. نکتــه حائــز اهمیــت آن اســت کــه 

ــب  ــه ســرعت خــود را در قال ــا ب ــه تشــدید تحریم ه ــه ای ک ــارن دارد؛ به گون ــتی نامتق ــن اثرگــذاری ماهی ای

جهــش ارزی نشــان می دهــد، در حــالی کــه کاهــش فشــارها یــا حــتی لغــو موقــت تحریم هــا تنهــا بخــشی از 

ایــن آثــار را جبــران می کنــد. یافته هــای پژوهــشی همچنیــن بــر ایــن موضــوع دلالــت دارنــد کــه تحریم هــا 

ــازار ارز  ــر ســاختار ب ــز ب ــدت نی ــا در بلندم ــدت نیســتند، بلکــه پیامدهــای آن ه ــر کوتاه م ــک متغی ــاًً ی صرف

بــاقی می مانــد. در واقــع حــتی زمــانی کــه شــدت تحریم هــا کاهــش می یابــد، انتظــارات منــفی شــکل گرفته 

در بــازار و شــکنندگی های نهــادی اجــازه بازگشــت ســریع بــه ثبــات را نمی دهنــد. ایــن موضــوع توضیــح 

می دهــد کــه چــرا بی ثبــاتی ارزی در ایــران بــه یــک وضعیــت مزمــن و پایــدار تبدیــل شــده اســت.

مــرور مطالعــات تجــربی همــان نتیجــه ای را تأییــد می کنــد کــه از تحلیــل رونــد تاریــخی نیــز بــه دســت آمد. 

ــار ضعف هــای  ــرونی در کن ــر بی ــن متغی ــر تحریم هاســت و ای ــران به شــدت تحــت تأثی ــازار ارز ای ب

ــن  ــمار می رود. بنابرای ــرر ارزی به ش ــای مک ــکل گیری ناپایداری ه ــل ش ــن عام ــاختاری، مهم تری س

ــت و  ــر اس ــتماتیک انکارناپذی ــک سیس ــک ریس ــوان ی ــم به عن ــت تحری ــونی، اهمی ــرایط کن در ش

هرگونــه بازگشــت یــا تشــدید آن می توانــد ثبــات ارزی و کلان اقتصــادی کشــور را بیــش از پیــش 

بــه مخاطــره انــدازد.

در همیــن راســتا، مقالــه لائــوداتی و پســران )۲۰۲۳(  یــکی از مطالعــاتی اســت کــه چارچــوبی کــمی بــرای 

ــگ  ــش از جن ــاسی پی ــرده اســت. در فضــای سی ــه ک ــرخ ارز ارائ ــر ن ــر آن ب ــم و اث ســنجش شــدت تحری

ــده  ــالات متح ــران و ای ــرات ای ــه مذاک ــنی ب ــرداد ۱۴۰۴ خوش بی ــرائیل در خ ــران و اس ــان ای دوازده روزه می

ــر  ــنی ب ــاس و مبت ــن اس ــر ای ــود. ب ــرده ب ــم ک ــازار ارز فراه ــارات در ب ــبی انتظ ــات نس ــرای ثب ــه ای ب زمین

روش شــناسی لائــوداتی و پســران می تــوان شــاخص شــدت تحریــم  را در آن مقطــع برابــر بــا حداکثــر مقــدار 

ثبــت شــده در دوره نخســت دولــت حســن روحــانی )۰.۳( در نظــر گرفــت. پــس از پایــان جنــگ و تعلیــق 

مذاکــرات، بازگشــت تحریم هــای شــورای امنیــت در چارچــوب مکانیســم ماشــه محتمــل بــه نظــر می رســد. 

چنیــن وضعیــتی از نظــر شــاخص تحریــم معــادل ســطح یــک اســت؛ ســطحی کــه اقتصــاد ایــران در اوایــل 
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ــر  ــت. ب ــده اس ــت ش ــا ثب ــدت تحریم ه ــوان اوج ش ــده به عن ــه یادش ــرد و در مقال ــه ک ــه ۱۳۹۰ تجرب ده

مبنــای مــدل ایــن پژوهــش یــک شــوک تحریــمی معــادل یــک انحــراف معیــار بــه طــور متوســط موجــب 

۱.۲ درصــد کاهــش ارزش ریــال در هــر فصــل می شــود. بــر ایــن اســاس شــوک تحریــمی در شــرایط 

کنــونی ) ۰.۳ بــه یــک( می توانــد طی یــک ســال بــه حــدود ۲۳ درصــد افزایــش نــرخ دلار منجــر 

شــود. البتــه علاوه بــر اثــر خالــص تحریــم بایــد اثــر تــورم داخــلی نیــز لحــاظ شــود. بــا فــرض خــوش 

ــوداتی و پســران انتظــار  ــه لائ ــج مقال ــر اســاس نتای ــد، ب ــاقی بمان ــورم در ســطح ۵۰ درصــد ب ــه کــه ت بینان

می رود قیمــت دلار در بهــار ۱۴۰۵ بــه حــدود ۱۵۶ هــزار تومــان برســد. البتــه بایــد توجــه داشــت کــه 

ایــن بــرآورد مبتــنی بــر شــرایطی اســت کــه شــوک جدیــدی از جنــس جنــگ بــروز نکنــد. چــرا کــه وقــوع 

درگیــری نظــامی می توانــد فراتــر از کانــال تحریــم، فشــار مضاعــفی بــر نــرخ ارز وارد کننــد. از ایــن منظــر 

پیش بیــنی حاضــر ســناریویی اســتوار بــر فــرض عــدم وقــوع جنــگ جدیــد و صرفــاًً بازگشــت تحریم هــای 

چندجانبــه ســازمان ملــل اســت.

بــرآورد مرکــز پژوهش هــای اتــاق ایــران نیــز همســو بــا شــواهد تاریــخی و ادبیــات پژوهــشی، بــر 

ــر  ــدت آسیب پذی ــا به ش ــت تحریم ه ــر بازگش ــران در براب ــازار ارز ای ــه ب ــد دارد ک ــه تأکی ــن نکت ای

اســت و واکنــشی فراتــر از نوســانات کوتاه مــدت نشــان خواهــد داد. بــر اســاس ایــن بــرآورد، در 

ســناریوی تشــدید تحریم هــا، نــرخ دلار طی ســال نخســت بــه ســطحی در حــدود ۱۵۰ هــزار تومــان 

می رســد و در ســال دوم بــه ســمت ۲۰۰ هــزار تومــان حرکــت می کنــد. ایــن نتایــج از منظــر کــمی 

ــوانی دارد. ــف همخ ــای مختل ــای مدل ه ــا یافته ه ب

اهمیــت ایــن بــرآورد در آن اســت کــه نشــان می دهــد حــتی در صــورت نبــود شــوک های فراتــر از تحریــم 

ماننــد درگیری هــای نظــامی جدیــد، بازگشــت تحریم هــای ســازمان ملــل به تنهــایی کافی اســت تــا مسیــر 

نــرخ ارز را در یــک مــدار صعــودی پایــدار قــرار دهــد. بــه بیــان دیگــر، بــازار ارز ایــران در شــرایط فعــلی 

فاقــد ظرفیــت درونی بــرای خنثی ســازی فشــارهای تحریــمی اســت و ســناریوهای تشــدید تحریــم عــملًاً 

ـبـه معـنـای تثبـیـت ـسـطوح جدـیـدی از ـنـرخ ارز خواهـنـد ـبـود.

تورم

ــل شــده  ــق تبدی ــه نمــادی از شــکنندگی ســاختارهای کلان و ناترازی هــای عمی ــران ب ــورم در اقتصــاد ای ت

ــن و  ــه ســطحی مزم ــج ب ــه به تدری ــده بلک ــدار مان ــا پای ــده نه تنه ــن پدی ــته ای ــه گذش ــار ده اســت. در چه
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ســاختاری رسیــده اســت. بــررسی روندهــای تاریــخی نشــان می دهــد کــه هــر بــار فشــارهای خــارجی بــه 

ــکی و  ــالی، بان ــر کشــور تحمیــل شــده، ضعف هــای انباشته شــده در نظــام م شــکل تحریم هــای گســترده ب

بودجــه ای آشــکار شــده و موج هــای تــورمی شــدیدی بــر اقتصــاد و معیشــت خانوارهــا تحمیــل گردیــده 

اســت. بــه بیــان دیگــر، تــورم در ایــران محصــول برهم کنــش دو نیــرو اســت: نخســت ناترازی هــای مزمــن 

داخــلی شــامل رشــد بی مهــار نقدینــگی، وابســتگی بودجــه بــه نفــت، ضعــف در طــرف عرضــه و کاهــش 

بهــره وری و دوم شــوک های خــارجی کــه به ویــژه از طریــق محدودیت هــای ارزی و تجــاری، ایــن 

ــد. ــدید می کنن ــا را تش ــودی قیمت ه ــر صع ــرده و مسی ــال ک ــا را فع ناترازی ه

ــدید  ــا تش ــت ی ــه بازگش ــان داد ک ــنی نش ــد به روش ــه بع ــز ۱۳۹۷ ب ــال های ۱۳۹۱–۱۳۹۲ و نی ــه س تجرب

ــاتی  ــت بی ثب ــه وضعی ــات قیمــتی ب ــر نســبی ثب ــک مسی ــران را از ی ــد اقتصــاد ای ــه می توان تحریم هــا چگون

شــدید بکشــاند. در هــر دو مقطــع، محرومیــت از منابــع ارزی و اخــتلال در دســترسی بــه نظــام مــالی 

بین الملــلی منجــر بــه ســقوط ارزش پــول مــلی شــد و نــرخ ارز آزاد به عنــوان کانــال اصــلی انتقــال 

فشــار خــارجی بــه ســرعت بــه تــورم ســرایت کــرد. ایــن ســرایت ارزی نه تنهــا قیمــت کالاهــای وارداتی 

را بــالا بــرد، بلکــه بــا اثرگــذاری بــر انتظــارات تــورمی و هزینه هــای تولیــد، ســطح عمــومی قیمت هــا را در 

تمــام بخش هــای اقتصــاد افزایــش داد. بــه همیــن دلیــل تحریم هــا در ایــران بــه دلیــل وابســتگی ســاختاری 

اقتصــاد بــه نفــت و واردات، کارکــردی تعیین کننــده در تغییــر رژیــم تــورمی دارنــد.

اکنــون اقتصــاد ایــران در موقعیــتی حســاس قــرار دارد. نــرخ تــورم در محــدوده ۳۵ تــا ۴۰ درصــد تثبیــت 

شــده و بــه یــک رژیــم پایــدار بــدل گردیــده اســت. ایــن ســطح از تــورم خــود گویــای کاهــش تــاب آوری 

ــا در محــدوده‌ای  ــومی قیمت‌ه ــز ســطح عم ــد نی ــدون شــوک‌های جدی ــه حــتی ب اقتصــاد اســت؛ چــرا ک

بــالا قفــل شــده و سیاســت‌های پــولی و مــالی توانــایی مهــار آن را از دســت داده‌انــد. در چنیــن شــرایطی، 

ــا یــک  تهدیــد فعــال شــدن مکانیســم ماشــه و بازگشــت تحریم‌هــای ســازمان ملــل بــه معنــای مواجهــه ب

ریســک سیســتمی است.

برآوردهــای پژوهش هــای معتبــر اقتصــادی نیــز بــر همیــن نکتــه تأکیــد دارنــد. مطالعــات مختلــف نشــان 

ــا  ــومی قیمت ه ــطح عم ــر س ــدود ب ــتقیم و مح ــری مس ــر اث ــر در ظاه ــتی اگ ــا ح ــه تحریم ه ــد ک می دهن

داشــته باشــند، از مسیــر نــرخ ارز، کســری بودجــه و انتظــارات تــورمی اثــری بسیــار پایدارتــر و شــدیدتر بــر 

ــران بیانگــر آن اســت کــه  ــاق ای اقتصــاد ایــران برجــای می گذارنــد. یافته هــای مرکــز پژوهش هــای ات

ــه  ــد از محــدوده فعــلی ب ــورم می توان ــلی، ســطح ت تحــت ســناریوی بازگشــت تحریم هــای بین المل
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مرزهــای بــالای ۵۰ درـصـد برـسـد.

ــرای تــورم در ایــران صرفــاً یــک بحــث  ــه پیامدهــای فعــال شــدن مکانیســم ماشــه ب بنابرایــن پرداختــن ب

اقتصــادی نیســت، بلکــه هشــداری در ســطح سیاســت‌گذاری کلان و امنیــت مــلی اســت. اقتصــاد ایــران در 

حــالی وارد ایــن مرحلــه می‌شــود کــه ظرفیــت جــذب شــوک‌های خــارجی را از دســت داده و کوچک‌تریــن 

فشــار بیــرونی می‌توانــد تعــادل شــکننده موجــود را برهــم زنــد.

روند تورم از ابتدای دهه ۹۰

تــورم در اقتصــاد ایــران پدیــده ای پایــدار و چندوجــهی اســت کــه نمی تــوان آن را صرفــاًً بــه یــک عامــل 

واحــد نســبت داد. بــررسی رونــد تاریــخی نشــان می دهــد کــه محرک هــای تــورم در ایــران را می تــوان در 

دو ســطح متمایــز »شــوک های خــارجی در کوتاه مــدت« و »عوامــل ســاختاری و کلان در بلندمــدت« 

تحلیــل کــرد.

ــر  ــرونی آسیب پذی ــر شــوک های بی ــز در براب ــران بیــش از هــر چی ــق کوتاه مــدت، ســاختار اقتصــاد ای در اف

اســت. تحریم هــای اقتصــادی، نوســانات ناگهــانی در درآمدهــای نفــتی و محدودیت هــای تجــاری، 

مهم تریــن عوامــل بــرون زایی هســتند کــه بلافاصلــه بــر جریــان ورود ارز و دســترسی بــه منابــع خــارجی اثــر 

می گذارنــد. اخــتلال در عرضــه ارز در درجــه نخســت خــود را در نــرخ ارز آزاد نشــان می دهــد. تغییــرات 

نــرخ ارز در ایــران نــه تنهــا بــر بهــای کالاهــای وارداتی بلکــه به واســطه انتظــارات تــورمی و تغییــر رفتــار 

ــه  ــه مثاب ــرخ ارز ب ــد. در نتیجــه، ن ــه ســایر ســطوح قیمــتی ســرایت می کن ــه ســرعت ب فعــالان اقتصــادی ب

کانــال اصــلی انتقــال شــوک های خــارجی بــه تــورم عمــل کــرده و حــتی تغییــرات محــدود در ارزش پــول 

مــلی می توانــد آثــار غیرمتناســب و شــدیدی بــر شــاخص قیمــت مصرف کننــده داشــته باشــد. ایــن وضعیــت 

ــا شــدت بیشــتری عمــل  ــه واردات ب ــرخ ارز1دانســت کــه در اقتصادهــای وابســته ب ــوان ســرایت ن را می ت

می کند.

بــررسی داده هــای فصــلی مربــوط بــه نــرخ ارز و تــورم در بــازه زمــانی ۱۳۹۱ تــا ۱۴۰۳ نشــان می دهــد کــه 

بیــن ایــن دو متغیــر رابطــه ای مثبــت و معنــادار وجــود دارد. ضریــب همبســتگی فصــلی بیــن رشــد نــرخ ارز 

و تــورم حــدود ۴۵ درصــد بــرآورد شــدi کــه بیانگــر ارتبــاط مســتقیم و قابــل توجــه میــان نوســانات ارزی 

و ســطح عمــومی قیمت هــا اســت. بــا ایــن حــال هنــگامی کــه اثــر نــرخ ارز بــا وقفه هــای زمــانی بــررسی 

1- Exchange-rate pass-through (ERPT)
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می شــود، شــدت ایــن رابطــه افزایــش می یابــد. همبســتگی نــرخ ارز بــا تــورم بــا یــک وقفــه بــه ۶۱ و بــا دو 

ــازه   ــورم در ب ــر ت ــر شــوک های ارزی ب ــه ۶۰ درصــد می رســد کــه نشــان دهنده تأثیرگــذاری قوی ت ــه ب وقف

یــک تــا دو فصــل پــس از وقــوع آن هــا اســت. در مقابــل در وقفــه ی ســوم ایــن ضریــب مجــدداًً بــه حــدود 

۴۵ درصــد کاهــش می یابــد کــه نشــان دهنده  تضعیــف اثــرات ارزی پــس از دو فصــل اســت.

ایــن الگــو حــاکی از آن اســت کــه شــوک های ارزی نقــش مهــمی در توضیــح نوســانات کوتاه مــدت تــورم 

از ابتــدای دهــه ۹۰ ایفــا می کننــد. اثــر اولیــه معمــولًاً بــه ســرعت و از طریــق افزایش قیمــت کالاهــای وارداتی 

و شــکل گیری انتظــارات تــورمی در همــان فصــل ظاهــر می شــود. امــا مسیــر انتقــال نــرخ ارز بــه تــورم تنهــا 

محــدود بــه اثــر آنی نیســت و بــا یــک یــا دو فصــل تأخیــر از طریــق زنجیــره هزینه هــای تولیــد، تعدیــل 

قیمت هــای داخــلی، شــدت بیشــتری پیــدا می کنــد. بــه طــور کلی نتایــج تأییــد می‌کنــد کــه در اقتصــاد 

ایــران نــرخ ارز مهم‌تریــن پیشــران تــورم کوتاه‌مــدت اســت.

نمودار 1 ( روند تغییرات قیمت دلار در بازار آزاد و تورم )فصلی(

منبع: مرکز آمار- بورس ویو- شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

ــا ۱۴۰۳  ــال های ۱۳۹۱ ت ــران طی س ــاد ای ــه در اقتص ــورم نقطه به نقط ــد ت ــوب، رون ــن چارچ ــاس ای ــر اس ب
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ــه تــورم  ــوان در قالــب پنــج مرحلــه متمایــز تحلیــل کــرد. ۱۳۹۱–۱۳۹۲ به عنــوان دوره جهــش اولی را می ت

ــمی،  ــورم تک رق ــه ت ــبی و تجرب ــار نس ــع مه ــکی، ۱۳۹۳–۱۳۹۶ مقط ــتی و بان ــای نف ــر تحریم ه تحت تأثی

۱۳۹۷–۱۳۹۹ مرحلــه تغییــر رژیــم تــورمی و بازگشــت بــه ســطوح بــالای ۳۰ تــا ۵۰ درصــد، ۱۴۰۰–۱۴۰۱ 

تثبیــت تــورم در ســطوح ۴۰ تــا ۵۰ درصــد و نهایتــا ۱۴۰۲–۱۴۰۳ دوره کاهــش نســبی امــا اســتمرار تــورم 

بــالا در محــدوده ۳۰ تــا ۳۵ درـصـد.

نمودار 3 ( روند تورم نقطه به نقطه )۱۴۰۳-۱۳۹۱(

منبع: مرکز آمار

تورم در دوره ۱۳۹۱–۱۳۹۲: جهش تورمی در پی تحریم های نفتی و بانکی

بــررسی رونــد تــورم نقطه به نقطــه در ســال های ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲ نشــان می دهــد کــه اقتصــاد ایــران وارد یــکی 

ــن  ــار میانگی ــز آم ــر اســاس داده هــای مرک ــورمی معاصــر خــود شــده اســت. ب از شــدیدترین دوره هــای ت

تــورم نقطه به نقطــه در ایــن دو ســال در حــدود ۳۱ درصــد و میانــه آن نزدیــک بــه ۳۲ درصــد قــرار داشــت؛ 

حداقــل آن بــه ۱۹.۶ درصــد در زمســتان ۱۳۹۲ و حداکثــر آن بــه بیــش از ۴۲ درصــد در پاییــز همــان ســال 

رسیــد. بــه علاوه بیــش از ۵۰ درصــد از ماه هــا بــا تــورم بالاتــر از ۳۰ درصــد همــراه بــوده و در حــدود ۱۲ 
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درصــد از ماه هــا تــورم بــالای ۴۰ درصــد ثبــت شــده اســت. ایــن شــاخص ها بیانگــر آن اســت کــه تــورم 

در ایــن دوره نــه صرفــاًً حاصــل چنــد شــوک مقطــعی بلکــه نشــان دهنده شــکل گیری یــک رژیــم تــورمی 

بــالا و پایــدار بــوده اســت.

در ایــن ســال ها اتحادیــه اروپــا و ایــالات متحــده تحریم هــای فراگیــری را علیــه ایــران وضــع کردنــد کــه 

ــرار داد.  ــلی را هــدف ق ــالی بین المل ــای م ــه کانال ه ــکی و دســترسی ب ــادلات بان صــادرات نفــت خــام، مب

به دنبــال ایــن محدودیت هــا، دســترسی ایــران بــه منابــع ارزی به شــدت کاهــش یافــت و بــازار ارز داخــلی 

ــورم  ــه ت ــال ارزی ب ــق کان ــتقیم از طری ــور مس ــولات به ط ــن تح ــد. ای ــه ش ــای پی درپی مواج ــا جهش ه ب

منتقــل شــد. اگرچــه شــوک اولیــه تــورمی تحریــم منجــر بــه جهــش تــورم شــد امــا آنچــه کــه منجــر بــه 

پایــداری تــورم در ســطح بــالا شــد، اســتمرار شــرایط تحریــمی بــود. بنابرایــن، پایــداری تحریم هــا در ایــن 

مقطــع، توضیــحی بــرای تثبیــت تــورم در ســطوح بسیــار بــالا طی ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲ فراهــم می آورد.

به طــور خلاصــه دوره  ۱۳۹۱–۱۳۹۲ را می تــوان به عنــوان یــک نقطــه عطــف در تاریــخ تــورمی ایــران تلــقی 

کــرد؛ دوره ای کــه در آن تــورم از ســطحی حــول و حــوش ۲۰ درصــد بــه محــدوده  ۴۰ درصــد صعــود کرد و 

در همــان ســطح تثبیــت شــد. ویــژگی اصــلی ایــن مقطــع انتقــال مســتقیم فشــار تحریم هــای نفــتی و بانــکی 

ــاز  ــه زمینه س ــت ک ــدار اس ــورمی پای ــم ت ــک رژی ــکل گیری ی ــا و ش ــاخص قیمت ه ــه ش ــال ارزی ب از کان

مسیــر پرنوســان امــا مزمــن تــورم در ســال های بعــدی شــد.

تورم در دوره ۱۳۹۳–۱۳۹۶: مهار نسبی تورم و تجربه کوتاه مدت ثبات قیمتی

پــس از جهش هــای تــورمی ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲، اقتصــاد ایــران در فاصلــه ی ۱۳۹۳ تــا ۱۳۹۶ وارد مرحلــه ای از 

ــد  ــدود ۱۰.۷ درص ــه در ح ــد و میان ــدود ۱۱.۴ درص ــه ح ــورم نقطه به نقط ــن ت ــد. میانگی ــبی ش ــش نس آرام

ــار ۱۳۹۳  ــا ۱۷.۴ درصــد در به ــن ۵.۷ درصــد در زمســتان ۱۳۹۵ ت ــرات بی ــه تغیی ــرار داشــته اســت. دامن ق

بــوده و انحــراف معیــار ایــن ســال ها تنهــا ۳.۳ واحــد درصــد بــوده اســت. بــه بیــان دیگــر، نوســانات تــورم 

ــت.  ــوده اس ــوردار ب ــبی برخ ــات نس ــک ثب ــا از ی ــومی قیمت ه ــطح عم ــوده و س ــده ب ــدود و کنترل ش مح

ــس  ــار پ ــرای نخســتین ب ــدار اســت. ب ــمی پای ــورم تک رق ــه ی کم ســابقه  ت ــن مقطــع تجرب ــارز ای ــژگی ب وی

ــر  ــه  کمت ــورم نقطه به نقط ــا ت ــا ۱۳۹۶ ب ــال های ۱۳۹۴ ت ــای س ــهی از ماه ه ــش قابل توج ــه، بخ ــد ده از چن

از ۱۰ درصــد ســپری شــد. ایــن دســتاورد از منظــر سیاســت گذاری حائــز اهمیــت اســت، چــرا کــه نشــان 

داد امــکان ایجــاد دوره هــای ثبــات قیمــتی در اقتصــاد ایــران، ولــو به طــور موقــت از کانــال بهبــود شــرایط 
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سیــاسی و کنتــرل انتظــارات وجــود دارد.

مهــار نســبی تــورم را می تــوان حاصــل چنــد عامــل دانســت. نخســت کاهــش شــدت فشــارهای بیــرونی و 

ــا  ــومی قیمت ه ــه ســطح عم ــزرگ ارزی ب ــال شــوک های ب ــه از انتق ــازار ارز ک ــرایط در ب ــود نســبی ش بهب

جلوگیــری کــرد. دوم سیاســت های انضبــاطی در حــوزه پــولی و کنتــرل نســبی نقدینــگی کــه ســرعت رشــد 

آن را در مقایســه بــا دوره قبــل کاهــش داد. ســوم انتظارهــای مثبــت نــاشی از فضــای مذاکــرات هســته ای و 

توافــق برجــام در ســال ۱۳۹۴ کــه افــق اقتصــادی را بــرای فعــالان اقتصــادی روشــن تر ســاخت و بــر ثبــات 

نســبی انتظــارات تــورمی اثــر گذاشــت.

بــا ایــن حــال، هرچنــد ایــن دوره بــه ظاهــر ثبــات قیمــتی را تجربــه کــرد امــا ماهیــت آن شــکننده بــود. در 

ــه درآمدهــای  ــگی، وابســتگی ب ــالای نقدین ــه رشــد ب ــن از جمل ــران، ناترازی هــای مزم ســاختار اقتصــاد ای

نفــتی و ضعــف در طــرف عرضــه همچنــان پابرجــا بــود. بــه طــور مشــخص هــر چنــد نــرخ رشــد نقدینــگی 

در ایــن بــازه زمــانی بــه ۲۴ درصــد کاهــش پیــدا کــرد کــه نســبت بــه رشــد ۴۰ درصــدی نقدینــگی در ســال 

۱۳۹۲ کاهــش قابــل توجــهی اســت، امــا همچنــان نســبت بــه واقعیــت بخــش حقیــقی نامتــوازن بــود. بایــد 

در نظــر داشــت کــه میانگیــن رشــد اقتصــادی ایــران در ایــن بــازه زمــانی ۵.۳ درصــد بــود. بنابرایــن مهــار 

ــاسی و انتظــاری خــاص و مــداخلات مقطــعی سیاســتی  ــن ســال ها بیشــتر نتیجــه شــرایط سی ــورم در ای ت

ــرونی و تشــدید  ــر شــرایط بی ــه محــض تغیی ــه ب ــر باعــث شــد ک ــن ام ــادی. همی ــا اصلاحــات بنی ــود ت ب

فشــارها زمینــه بــرای بازگشــت تــورم بــه ســطوح بــالا فراهــم شــود.

بــه طــور خلاصــه دوره ۱۳۹۳–۱۳۹۶ را می تــوان مقطــعی اســتثنایی در تاریــخ اقتصــاد ایــران دانســت کــه 

تــورم در ســطحی نزدیــک بــه میانگیــن جهــانی مهــار شــد و حــتی بــرای مــدتی بــه زیــر ۱۰ درصــد رسیــد. 

امــا عــدم اصلاح ســاختاری موجــب شــد ایــن دســتاورد به طــور پایــدار تــداوم نیابــد و در ســال های پــس 

از آن اقتصــاد بــار دیگــر وارد چرخــه تــورمی شــدید گــردد.

تورم در دوره ۱۳۹۷–۱۳۹۹: تغییر رژیم تورمی و بازگشت به بی ثباتی شدید

دوره  ۱۳۹۷ تــا ۱۳۹۹ را می تــوان نقطــه عطــفی در تاریــخ تــورمی ایــران دانســت؛ دوره ای کــه در آن اقتصــاد 

از وضعیــت مهــار نســبی تــورم در نیمــه نخســت دهــه ۱۳۹۰ خــارج و وارد یــک رژیــم تــورمی مزمــن و 

ــورم نقطه به نقطــه در ایــن ســال ها حــدود ۳۵  ــر اســاس داده هــای مرکــز آمــار، میانگیــن ت بی ثبــات شــد. ب

درصــد و میانــه آن نزدیــک بــه ۳۷ درصــد بــوده اســت. ارقــامی کــه به طــور آشــکار چندیــن برابــر میانگیــن 
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ــا  ــدای ۱۳۹۷ ت ــوده و از حــدود ۷ درصــد در ابت ــع ب ــار وسی ــز بسی ــرات نی ــه تغیی ــن اســت. دامن دوره  پیشی

بیــش از ۵۲ درصــد در اوایــل ۱۳۹۸ نوســان داشــته اســت. همچنیــن بیــش از دو ســوم ماه هــای ایــن بــازه 

بــا تــورم بالاتــر از ۳۰ درصــد ســپری شــده و در حــدود ۴۰ درصــد از ماه هــا نیــز تــورم بــالای ۴۰ درصــد 

ثبــت شــده اســت. ایــن شــواهد آمــاری نشــان می دهــد کــه تــورم نه تنهــا افزایــش یافتــه بلکــه در ســطوح 

بــالای تاریــخی تثبیــت و بی ثبــاتی به طــور محســوسی تشــدید شــده اســت.

ریشــه های ایــن تغییــر رژیــم تــورمی را می تــوان در مجموعــه ای از عوامــل بیــرونی و درونی جســت وجو 

ــت ۱۳۹۷ و  ــته ای در اردیبهش ــق هس ــده از تواف ــالات متح ــروج ای ــرونی، خ ــل بی ــطح عوام ــرد. در س ک

بازگردانــدن تحریم هــای نفــتی و بانــکی نقطــه ی آغــاز مــوج جدیــد بی ثبــاتی بــود. ایــن اقــدام بــه ســرعت 

بــازار ارز را متلاطــم کــرد و بــا ســقوط ارزش ریــال، کانــال اصــلی انتقــال فشــار خــارجی بــه تــورم فعــال 

شــد. در ســطح انتظــارات، شــوک سیــاسی نــاشی از فروپــاشی برجــام موجــب تشــدید انتظــارات تــورمی 

شــد و رفتارهــای احتیــاطی خانوارهــا و بنگاه هــا همــراه بــا افزایــش تقاضــای ســفته بازی، بــر شــدت ایــن 

مــوج افــزود. در داخــل نیــز ناترازی هــای مزمــن ســاختاری از جملــه رشــد ســریع نقدینــگی بــدون اتــکا 

ــال و  ــده ای در انتق ــش تقویت کنن ــت نق ــداوم دول ــه م ــری بودج ــدی و کس ــعی تولی ــای واق ــه ظرفیت ه ب

ــتند. ــوک ها داش ــن ش ــدگاری ای مان

ــک  ــه ی ــورم ب ــالای ت ــای ب ــد نرخ ه ــه بع ــال ۱۳۹۷ ب ــت از س ــع آن اس ــن مقط ــارز ای ــژگی ب وی

ــد  ــورمی جدی ــم ت ــک رژی ــران وارد ی ــر، اقتصــاد ای ــان دیگ ــه بی ــد. ب ــل ش ــدار تبدی ــت پای وضعی

گردیــد کــه در آن حضــور مســتمر نرخ هــای تــورم ۳۰ تــا ۵۰ درصــد بــه قاعــده ای تثبیت شــده بــدل 

ــد  ــا انجامی ــر خانواره ــای معیشــتی و فشــار گســترده ب ــش هزینه ه ــه افزای ــا ب ــونی نه تنه ــن دگرگ ــد. ای ش

بلکــه محیــط کلان اقتصــادی را نیــز به شــدت بی ثبــات کــرد و افــق تصمیم گیــری بــرای فعــالان اقتصــادی 

ســاخت. کوتاه مدت تــر  را 

بــه طــور کلی دوره  ۱۳۹۷ تــا ۱۳۹۹ را بایــد مرحلــه ی شکســت مهــار تــورم و ورود بــه تلــه تــورمی مزمــن 

ــده  ــم، انتظــارات تــورمی فزاین ــاشی از تحری دانســت؛ مرحلــه ای کــه در آن ترکیــب شــوک های خــارجی ن

و ناترازی هــای ســاختاری داخــلی دســت بــه دســت هــم دادنــد و تــورمی پایــدار در ســطوح بی ســابقه را 

بــر اقتصــاد ایــران تحمیــل کردنــد.
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تورم در دوره ۱۴۰۰–۱۴۰۱: اوج گیری تورم و تثبیت در سطوح بحرانی

ســال های ۱۴۰۰ و ۱۴۰۱ را می تــوان اوج تثبیــت تــورم مزمــن در اقتصــاد ایــران دانســت؛ دوره ای کــه تــورم 

ــرانی و  ــای بح ــه مرزه ــا ب ــاری از ماه ه ــه در بسی ــد بلک ــاقی مان ــالایی ب ــطح ب ــا در س ــه نه تنه نقطه به نقط

ــن دو ســال  ــورم نقطه به نقطــه در ای ــن ت ــار، میانگی ــز آم ــر اســاس داده هــای مرک ــک شــد. ب بی ســابقه نزدی

حــدود ۴۴.۵ درصــد و میانــه آن نزدیــک بــه ۴۵.۶ درصــد بــوده اســت. در هیچ یــک از ماه هــای ایــن دوره 

ــالای ۴۰ درصــد  ــا ســطوح ب ــمی از ماه ه ــش از نی ــر ۳۰ درصــد ســقوط نکــرد و در بی ــه زی ــورم ب ــرخ ت ن

ثبــت شــد. قلــه تــورم در اســفند ۱۴۰۱ بــا ۵۴ درصــد رخ داد کــه یــکی از بالاتریــن ســطوح تــورمی تاریــخ 

معاصــر ایــران محســوب می شــود. انحــراف معیــار حــدود ۶.۷ واحــد درصــد نیــز نشــان می دهــد کــه تــورم 

در ایــن دوره علاوه بــر ســطح بــالا، بــا نوســانات قابل توجــهی همــراه بــوده اســت.

ایــن رونــد بیانگــر آن اســت کــه اقتصــاد ایــران عــملًاً در دام یــک تــورم ســاختاری و مزمــن گرفتــار شــده 

ــا تغییــرات مقطــعی در سیاســت های ارزی یــا کنترل هــای قیمــتی نیــز کاهــش  اســت؛ تــورمی کــه حــتی ب

ــالای ۴۰ درـصـد تثبـیـت ـشـد. نیافــت و به صــورت پایــدار در ســطوح ب

چنــد عامــل کلیــدی در شــکل گیری ایــن وضعیــت نقــش داشــته اند. نخســت اســتمرار و تشــدید تحریم هــای 

اقتصــادی کــه دســترسی بــه منابــع ارزی را محــدود نگــه داشــت و فشــار بــر نــرخ ارز را ادامــه دار کــرد. دوم 

ــود و از  ــراه ب ــا کســری های گســترده هم ــه ب ــت ک ــالی دول ــن در بخــش بودجــه ای و م ــای مزم ناترازی ه

طریــق اســتقراض از بانــک مرکــزی و شــبکه بانــکی، رشــد نقدینــگی بــالایی را رقــم زد. ســوم شــکل گیری 

ــا و  ــن، خانواره ــال های پیشی ــه س ــه تجرب ــا توجــه ب ــه ب ــه ک ــورمی در ســطح جامع ــارات ت ــت انتظ و تثبی

ــارم اتخــاذ  ــد. چه ــا را در تصمیمــات خــود لحــاظ می کردن ــش قیمت ه ــا به طــور پیش دســتانه افزای بنگاه ه

ــه ایجــاد  ــه منجــر ب ــانی ک ــانی ارز ۴۲۰۰ توم ــه طــور مشــخص حــذف ناگه سیاســت‌های شــوک آور و ب

یــک شــوک قیمــتی جدیــد در فضــای تــورمی شــد.

ــورمی پیشیــن اســت. اگرچــه در دوره هــای قبــل،  ــا جهش هــای ت ویــژگی خــاص ایــن دوره تفــاوت آن ب

ــازه تــورم بــالا  ــا شــوک های خــاصی ماننــد تحریــم یــا جهــش ارزی بــه اوج می رسیــد، در ایــن ب تــورم ب

ــالای تــورم نه تنهــا ادامــه یافــت  ــه بیــان دیگــر، نرخ هــای ب ــه یــک وضعیــت نهادینه شــده تبدیــل شــد. ب ب

بلکــه در ســطوح بــالای ۴۰ تــا ۵۰ درصــد بــه حالــت عــادی و پایــدار بــدل شــد. ایــن وضعیــت پیامدهــای 

جــدی بــرای اقتصــاد کلان داشــت.
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ــت؛  ــران دانس ــاد ای ــن در اقتص ــورم مزم ــد دوره  اوج ت ــال های ۱۴۰۰ و ۱۴۰۱ را بای ــور کلی س به ط

دوره ای کــه در آن نه تنهــا امــکان بازگشــت بــه ســطوح پایین تــر تــورم فراهــم نشــد بلکــه ســاختار 

اقتصــاد بــه گونــه ای تغییــر یافــت کــه تــداوم نرخ هــای بــالا بــه قاعــده ای پایــدار بــدل گردیــد.

تورم در دوره ۱۴۰۲–۱۴۰۳: کاهش نسبی تورم در سطوح بحرانی

ــران وارد  ــاد ای ــال های ۱۴۰۲ و ۱۴۰۳ اقتص ــال های ۱۴۰۰ و ۱۴۰۱ در س ــورم در س ــری ت ــس از اوج گی پ

مرحلــه ای از کاهــش نســبی تــورم شــد. امــا ایــن کاهــش بــه معنــای بازگشــت بــه ثبــات قیمــتی یــا خــروج 

ــه حــدود ۳۷.۹ درصــد و  ــورم نقطه به نقط ــرخ ت ــن ن ــازه میانگی ــن ب ــود. در ای ــن نب ــورم مزم ــت ت از وضعی

میانــه آن نزدیــک بــه ۳۸.۹ درصــد قــرار گرفــت. ایــن ارقــام هرچنــد نســبت بــه ســطح بــالای ۴۵ درصــدی 

ــران و  ــورم ای ــخی ت ــن تاری ــر میانگی ــش از دو براب ــان بی ــا همچن ــد، ام ــن کاهــش نشــان می دهن دوره  پیشی

بسیــار بالاتــر از ســطوح قابل قبــول در اقتصادهــای مشــابه اســت. دامنــه تغییــرات نیــز حــاکی از اســتمرار 

فشــار قیمــتی اســت. در بهــار ۱۴۰۲ تــورم نقطه به نقطــه در محــدوده ۵۵ درصــد قــرار داشــت کــه یــکی از 

بالاتریــن ســطوح تاریــخ محســوب می شــود امــا در ادامــه مسیــر نــزولی در پیــش گرفــت و تــا اواخــر ۱۴۰۳ 

بــه حــدود ۳۱ تــا ۳۷ درصــد کاهــش یافــت. ایــن افــت بیانگــر آن اســت کــه شــدت شــوک های ارزی و 

انتظــارات تــورمی تــا حــدودی تعدیــل شــد ولی تثبیــت در محــدوده ۳۰ تــا ۴۰ درصــد نشــان می دهــد کــه 

ســاختار اقتصــاد همچنــان درگیــر مزمنیــت تــورمی بــاقی مانــده اســت.

از منظــر تحلیــلی چنــد عامــل در کاهــش نســبی تــورم نقــش داشــته اند. نخســت، تعدیــل نســبی نــرخ ارز 

ــار  ــشی از فش ــه بخ ــازار ارز ک ــعی در ب ــات مقط ــاد ثب ــل و ایج ــال های قب ــای پی درپی س ــس از جهش ه پ

ــگی و  ــد نقدین ــرل رش ــه کنت ــولی از جمل ــر پ ــت های انقباضی ت ــاذ سیاس ــف داد. دوم اتخ ــتی را تخفی قیم

ــا حــدی از شــدت افزایــش قیمت هــا کاســت. ســوم  ــازار کالاهــای اســاسی کــه ت مــداخلات دولــت در ب

ــه ســمت  ــه تدریــج ب ــه اوج هــای ۱۴۰۰ و ۱۴۰۱ ب کاهــش بخــشی از انتظــارات تــورمی کــه پــس از تجرب

ــژه آنکــه  ــود. به وی ــورم مزمــن ب ــان ت ــا ایــن حــال، ماهیــت ایــن دوره همچن ثبــات نســبی متمایــل شــد. ب

تــورم در هیچ یــک از ماه هــای ایــن بــازه بــه زیــر ۳۰ درصــد کاهــش پیــدا نکــرد و در بخــش عمــده ای از 

نـد. بـاقی ماـ دوره بالاتــر از ۳۵ درـصـد ـ

ــورم  ــداوم ت ــا ت ــبی ام ــش نس ــه ای از کاه ــوان مرحل ــوان به عن ــا ۱۴۰۳ را می ت ــور کلی دوره  ۱۴۰۲ ت ــه ط ب

مزمــن توصیــف کــرد؛ دوره ای کــه اگرچــه تــورم از اوج هــای ۵۰ درصــدی فاصلــه گرفــت، امــا همچنــان در 
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محــدوده ای بــالا تثبیــت شــد.

اثر تحریم بر تورم بر اساس مطالعات انجام شده

لائــوداتی و پســران )۲۰۲۲( بــه بــررسی ســازوکارهای اثرگــذاری تحریم هــا بــر متغیرهــای کلان می پــردازد 

و در ایــن چارچــوب تــورم به عنــوان یــکی از شــاخص های کلیــدی ثبــات اقتصــادی مــورد تحلیــل قــرار 

گرفتــه اســت. چارچــوب نظــری مقالــه بــر مبنــای رابطــه  بیــن تحریــم، درآمدهــای نفــتی، نــرخ ارز و تــورم 

ــع ارزی، منجــر  ــه مناب ــا محــدود کــردن صــادرات نفــت و کاهــش دســترسی ب اســتوار اســت. تحریم هــا ب

ــه افــت عرضــه ارز در اقتصــاد ایــران می شــوند. ایــن امــر باعــث تضعیــف ارزش پــول مــلی و افزایــش  ب

قیمــت کالاهــای وارداتی می گــردد کــه در نهایــت بــه رشــد شــاخص قیمــت مصرف کننــده منجــر می شــود. 

ــت  ــش فعالی ــورمی و کاه ــارات ت ــق انتظ ــد از طری ــا می توان ــاشی از تحریم ه ــورمی ن ــرات ت ــن، اث همچنی

بخــش خصــوصی نیــز تشــدید شــود.

بــر اســاس برآوردهــا، تحریم هــا بیشــتر از طریــق کانــال ارزی بــر تــورم اثــر می گذارنــد. شــوک تحریم هــا 

بــا کاهــش صــادرات نفــت و افــت ارزش ریــال، فشــار قیمــتی بــر کالاهــای وارداتی وارد می کنــد. از ســوی 

دیگــر، تــورم داخــلی تأثیــر معنــاداری بــر نــرخ ارز نــدارد و جهــت علیــت عمدتــاًً از نــرخ ارز بــه ســمت 

تــورم اســت. همچنیــن، رشــد نقدینــگی، صــادرات نفــت و حــتی رشــد گذشــته  تولیــد اثــر مســتقیمی بــر 

ــد، امــری کــه جایــگاه ویــژه ی نــرخ ارز در توضیــح تــورم ایــران را تقویــت می کنــد.  تــورم نشــان نداده ان

یافته هــا نشــان می دهنــد کــه اثــر مســتقیم تحریــم بــر تــورم گــذرا و کوچــک اســت، امــا اثــر غیرمســتقیم از 

مسیــر نــرخ ارز پایــدار می‌باشــد. برآوردهــا نشــان می‌دهــد یــک درصــد کاهــش ارزش ریــال، قیمت‌هــا را 

حــدود ۰.۱۵ تــا ۰.۱۷ درصــد در همــان فصــل افزایــش می‌دهــد کــه نشــان‌دهنده  قــدرت بــالای ســرایت 

نــرخ ارز بــه تــورم در ایــران اســت. در ســناریوی تغییــر شــدت تحریــم از حالــت صفــر بــه ســطح میانــه، 

ارزش ریــال در همــان فصــل حــدود ۴.۹ درصــد کاهــش می‌یابــد. هرچنــد بخــشی از ایــن افــت در فصــل 

ــک  ــر فصــل )نزدی ــال در ه ــص حــدود ۱.۲ درصــد کاهــش ارزش ری ــور خال ــا به‌ط ــردد، ام ــد بازمی‌گ بع

۴.۸درصــد ســالانه( پایــدار می‌مانــد. ایــن تضعیــف مانــدگار ریــال از طریــق مکانیــزم ســرایت نــرخ ارز بــه 

افزایــش مســتمر قیمت‌هــا در اقتصــاد ایــران منجــر می‌شــود.

نویســندگان نتیجــه می گیرنــد کــه تحریم هــا به طــور مســتقیم تنهــا اثــر محــدودی بــر تــورم دارنــد، 

ــه یــکی از مهم تریــن محرک هــای افزایــش قیمت هــا در ایــران  امــا از مسیــر کاهــش ارزش ریــال ب
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ــا تحریــم توضیــح  ــاًً ب ــالا و مزمــن تــورم در ایــران صرف ــا وجــود ایــن ســطح ب بــدل می شــوند. ب

ــا  ــان دیگــر، تحریم ه ــه بی ــل داخــلی و ســاختاری اســت. ب ــاشی از عوام داده نمی شــود و بیشــتر ن

ــلی  ــه اص ــا ریش ــد، ام ــاد کنن ــرخ ارز ایج ــر ن ــار ب ــق فش ــورمی را از طری ــای ت ــد موج ه می توانن

ــرار دارد. ــران ق ــاد کلان ای ــای اقتص ــلی و ناترازی ه ــت های داخ ــورم در سیاس ــداری ت پای

نخــلی و همــکاران )۲۰۲۱( در پژوهــشی اثرگــذاری تحریم هــا بــر تــورم در ایــران را در قالــب یــک مــدل 

تعــادل عمــومی پویــای تصــادفی بــا رویکــرد کینــزی جدیــد بــررسی کردنــد. ایــن پژوهــش بــر ســه نــوع 

تحریــم اصــلی یعــنی تحریــم صــادرات نفــت، تحریــم فنــاوری اســتخراج و تحریــم تأمیــن مــالی خــارجی 

صنعــت نفــت تمرکــز دارد و نشــان می دهــد کــه ایــن محدودیت هــا چگونــه از طریــق کانال هــای مختلــف 

بــه افزایــش ســطح قیمت هــا و تشــدید تــورم منجــر می شــوند.

مقالــه توضیــح می دهــد کــه تحریم هــا از دو مسیــر عمــده بــه تــورم دامــن می زننــد: نخســت از کانــال ارزی 

بــه ایــن معنــا کــه کاهــش درآمدهــای نفــتی و در نتیجــه افــت ذخایــر ارزی بانــک مرکــزی نســبت بــه پایــه 

پــولی، تــوان مداخلــه در بــازار ارز را کاهــش داده و باعــث افزایــش نــرخ ارز و انتقــال آن بــه ســطح عمــومی 

قیمت هــا می شــود. دوم از کانــال مــالی دولــت، جــایی کــه افــت شــدید درآمدهــای نفــتی کســری بودجــه 

را تشــدید کــرده و دولــت را بــه ســمت اســتقراض تــورم زا از بانــک مرکــزی ســوق می دهــد. ایــن دو کانــال 

در کنــار اثــرات ســمت عرضــه نــاشی از کاهــش ســرمایه گذاری و فنــاوری در بخــش نفــت موجــب فشــار 

مضاعــف بــر ســطح قیمت هــا می شــوند.

یافته‌هــای مــدل در ســه ســناریوی تشــدید تحریم‌هــا )ملایــم، متوســط و شــدید( حــاکی از آن اســت کــه 

تحریم‌هــا می‌تواننــد ســطح تــورم را بــه میــزان تقریــبی ۳۱، ۵۳ و ۸۵ درصــد افزایــش دهنــد. ایــن افزایــش 

نتیجــه جهــش نــرخ ارز )به‌ترتیــب ۳۹، ۶۳ و ۱۰۱ درصــد( و رشــد هزینــه نهــایی تولیــد اســت. هم‌زمــان 

ــا ۱۷۵  ــه بانــک مرکــزی در ایــن ســناریوها بیــن ۶۰ ت ــدهی ب کســری بودجــه دولــت از طریــق افزایــش ب

درصــد رشــد می‌کنــد کــه نشــان‌دهنده  فشــار مــالی گســترده بــر نظــام پــولی اســت. بنابرایــن ارتبــاط متقابــل 

بیــن تحریم‌هــا، نــرخ ارز و سیاســت مــالی، تــورم را در ســطحی ســاختاری و پایــدار افزایــش می‌دهــد.

ــرمایه گذاری  ــوان ارزی کشــور و کاهــش س ــف ت ــا تضعی ــتی ب ــای نف ــه تحریم ه ــرد ک ــه نتیجــه می گی مقال

ــدهی دولــت  ــرخ ارز و از ســوی دیگــر باعــث افزایــش ب در صنعــت نفــت، از یک ســو موجــب جهــش ن

و فشــار بــر پایــه پــولی می شــوند. ایــن دو کانــال در کنــار کاهــش عرضــه کل، نهایتــا بــه تــورمی شــدید و 
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پایــدار منجــر خواهنــد شــد. بــه بیــان دیگــر، تحریم هــا نــه صرفــا یــک شــوک موقــت بلکــه عامــلی 

ســاختاری در تشــدید تــورم در اقتصــاد ایــران محســوب می شــوند.

نظــری و همــکاران1 )۱۴۰۳( بــرای تحلیــل آثــار تحریم هــای اقتصــادی بــر متغیرهــای کلان، شــاخصی کمی 

از شــدت تحریم هــا طی دوره ۱۹۷۹ تــا ۲۰۲۲ ارائــه و ســپس اثــر آن را بــر تــورم در اقتصــاد ایــران بــررسی 

ــه همــراه  ــرداری ســاختاری ب ــون ب ــورم از الگــوی خودرگرسی ــر ت ــر تحریم هــا ب ــرآورد اث ــرای ب ــد. ب کردن

الگــوی تصحیــح خطــای بــرداری2 اســتفاده شــده اســت. متغیرهــای اصــلی مــدل شــامل شــاخص شــدت 

تحریــم، درآمدهــای نفــتی، نــرخ ارز، شــاخص قیمــت کالاهــای وارداتی و شــاخص قیمــت مصرف کننــده 

اـسـت.

نتایــج ایــن پژوهــش نشــان می دهــد کــه تحریم‌هــا در بلندمــدت موجــب افزایــش ۷.۹ درصــدی در ســطح 

عمــومی قیمت‌هــای مصرف‌کننــده شــده‌اند. ایــن عــدد بیانگــر ســهم خالــص تحریم هــا در تــورم انباشــته 

اقتصــاد ایــران اســت. برآوردهــای مــدل همچنیــن نشــان می دهــد کــه شــوک های نــاشی از تحریــم بیشــترین 

اثرگــذاری را از طریــق نــرخ ارز و قیمــت کالاهــای وارداتی منتقــل کــرده و در ســناریوهای تشــدید تحریــم، 

شــدت اثرگــذاری بــر تــورم قابــل توجه تــر اســت.

ــه  ــم ب ــه ه ــت ک ــرخ ارز اس ــش ن ــورم افزای ــر ت ــا ب ــذاری تحریم ه ــلی اثرگ ــال اص ــج کان ــاس نتای ــر اس ب

صــورت مســتقیم )از طریــق گران تــر شــدن واردات( و هــم بــه صــورت غیرمســتقیم )افزایــش صــادرات و 

رشــد تقاضــای داخــلی( بــر قیمت هــا اثــر می گــذارد. علاوه بــر ایــن کاهــش درآمدهــای نفــتی و در نتیجــه 

ــارات  ــوده اســت. انتظ ــورم ب ــم دیگــری در رشــد ت ــل مه ــولی، عام ــع پ ــه مناب ــت ب وابســتگی بیشــتر دول

ــورم را  ــر ت ــا ب ــر تحریم ه ــال اث ــر انتق ــته اند و مسی ــل داش ــش مکم ــز نق ــانی نی ــدید نااطمین ــورمی و تش ت

ــد. ــت کرده ان تقوی

ــل محاســبه ســعی  ــادل عمــومی قاب ــدل تع ــری از م ــا بهره گی ــکاران )۱۴۰۱( ب ــتاني و هم ــي اسفس وصف

کرده انــد اثــر محدودیت هــای واردات و صــادرات بــر متغیرهــای کلان از جملــه قیمت هــا، تولیــد و رفــاه را 

بــرآورد نماینــد. در ایــن پژوهــش تحریم هــا بــه عنــوان شــوک های بــرون زا معــرفی شــده اند کــه از طریــق 

ایجــاد محدودیــت در تجــارت خــارجی، افزایــش هزینــه مبــادلات و کاهــش عرضــه کالاهــا، فشــار تــورمی 

ــای  ــرای تحریم ه ــک شــاخص ب ــد و بخــشی دســتجردی، رســول )۱۴۰۳(. پیشــنهاد ی ــرزانی، محم ــظ ب ــان؛ واع ــتانی فر، ایم ــه؛ باس 1- نظــری، رقی
اقتصــادی و بــررسی اثــر آن بــر تــورم. فصلنامــه اقتصــاد و الگوســازی

2- Vector Error Correction Model (VECM)
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بــر اقتصــاد وارد می کننــد. محــدود شــدن واردات باعــث کمبــود عرضــه و افزایــش قیمــت کالاهــا در بــازار 

ــا ایجــاد مــازاد عرضــه در داخــل می توانــد اثــری  داخــلی می شــود، در حــالی کــه محدودیــت صــادرات ب

کاهــشی بــر ســطح عمــومی قیمت هــا داشــته باشــد. بنابرایــن، تــورم حاصــل از تحریــم تابــعی از ســاختار 

بــازار، کشــش تقاضــا و میــزان وابســتگی کشــور بــه تجــارت خــارجی اســت.

ــای  ــومی قیمت ه ــطح عم ــر س ــاری ب ــای تج ــر تحریم ه ــه اث ــد ک ــان می ده ــه نش ــازی مقال ــج شبیه س نتای

طــرف عرضــه )تــورم تولیدکننــده( در ایــران به طــور معنــاداری بــه نــوع و شــدت تحریــم بســتگی دارد. در 

ــا و فشــار  ــش قیمت ه ــه کالاهــای خــارجی موجــب افزای ــم واردات، کاهــش دســترسی ب ســناریوی تحری

ــط  ــدت متوس ــده در ش ــای تولیدکنن ــومی قیمت‌ه ــطح عم ــه س ــه ای ک ــود؛ به گون ــدیدی می ش ــورمی ش ت

ــت. در  ــه اس ــش یافت ــد افزای ــزان۲۹.۴۶  درص ــه می ــدت دوم ب ــد و در ش ــزان ۲۳.۶ درص ــه می ــم ب تحری

مقابــل، ســناریوی تحریــم صــادرات اثــر معکــوسی بــر جــای می‌گــذارد و بــه دلیــل ایجــاد مــازاد عرضــه در 

ــازار داخــلی، ســطح عمــومی قیمت‌هــا را کاهــش می‌دهــد؛ به‌طــوری کــه شــدت متوســط کاهــش ۲.۰۵  ب

درصــدی و شــدت بــالا کاهــش ۴.۵۵ درصــدی در قیمت‌هــا را رقــم زده اســت. ایــن نتایــج حــاکی از آن 

ــادرات  ــم ص ــه تحری ــالی ک ــت. در ح ــودی اس ــان رک ــورم زا و هم زم ــم واردات، ت ــه تحری اســت ک

اگرچــه رشــد اقتصــادی را کاهــش می دهــد امــا از مسیــر افزایــش عرضــه داخــلی اثــری ضدتــورمی 

بــر جــای می گــذارد.

کمیجــانی و حاجی حیــدری )۱۴۰۰( بــا اســتفاده از الگــوی خودرگرسیــون بــا وقفه هــای توزیــعی غیرخطی 

ــج نشــان  ــد. نتای ــن کنن ــورم را کمی ســازی و تبیی ــرخ ت ــا و ن ــان شــدت تحریم ه ــد رابطــه می تلاش کرده ان

می‌دهــد تحریم‌هــای شــدید اثــر مثبــت و معنــاداری بــر تــورم داشــته و منجــر بــه افزایــش پایــدار ســطح 

ــر  ــده‌ای ب ــر کاهن ــا اث ــش محدودیت‌ه ــا کاه ــف ی ــای خفی ــن تحریم‌ه ــده‌اند. همچنی ــا ش ــومی قیمت‌ه عم

ــر اســاس برآوردهــا،  ــر از شــدت اثرگــذاری تحریم‌هــای شــدید اســت. ب ــر کمت ــورم داشــته ولی ایــن اث ت

ــص  ــش خال ــب افزای ــط موج ــور متوس ــدت به‌ط ــا در کوتاه‌م ــدت تحریم‌ه ــاخص ش ــش در ش ــک افزای ی

۱.۱۸ درصــدی تــورم و در بلندمــدت باعــث افزایــش ۱.۸۴ درصــدی ســطح عمــومی قیمت‌هــا می‌شــود.

ــت و  ــادرات نف ــش ص ــق کاه ــتقیم از طری ــور مس ــا به ط ــه تحریم ه ــد ک ــان می ده ــه نش ــای مقال یافته ه

ــه  ــر نــرخ ارز ایجــاد می کننــد. افزایــش نــرخ ارز به نوب محدودیــت ورود ارز بــه کشــور، فشــار صعــودی ب

ــا  ــاشی از تحریم ه ــانی ن ــورمی و نااطمین ــارات ت ــن انتظ ــد. همچنی ــدید می کن ــورم وارداتی را تش ــود ت خ

ــت  ــورمی را تقوی ــب چرخــه ت ــن ترتی ــه ای ــش داده و ب ــن را افزای ــرای ارز و دارایی هــای جایگزی تقاضــا ب
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ــد. می کن

اثر مکانیسم ماشه بر تورم

بــررسی اقتصــاد ایــران طی دو دهــه اخیــر نشــان می دهــد کــه تــورم ماهیــتی مزمــن، پایــدار و چندوجــهی 

پیــدا کــرده اســت کــه نــه صرفــاًً نــاشی از شــوک های کوتاه مــدت بلکــه بیــش و پیــش از همــه ریشــه در 

ــه  ــه تولیــد حقیــقی، وابســتگی بودجــه ب ناترازی هــای ســاختاری دارد. رشــد نامتــوازن نقدینــگی نســبت ب

نفــت، کســری های مزمــن دولــت، ناتــرازی نظــام بانــکی و ضعــف بهــره وری ســرمایه و نیــروی کار، بســتر 

ــال ۱۳۹۰  ــخی از س ــه تاری ــال تجرب ــن ح ــا ای ــد. ب ــم کرده ان ــدت را فراه ــورم بلندم ــکل گیری ت ــلی ش اص

ــل  ــورم عم ــزور ت ــوان کاتالی ــا به عن ــژه تحریم ه ــارجی به وی ــه شــوک های خ ــان داده اســت ک ــد نش ــه بع ب

ــه  ــش یافت ــارجی افزای ــای خ ــه محدودیت ه ــار ک ــر ب ــد. ه ــدید کرده ان ــودی آن را تش ــر صع ــرده و مسی ک

ــر  ــه ســرعت اث ــال اصــلی انتقــال شــوک تحــت فشــار قــرار گرفتــه و ب اســت، نــرخ ارز آزاد به عنــوان کان

خــود را بــر قیمــت کالاهــای وارداتی، هزینه هــای تولیــد و انتظــارات تــورمی منتقــل کــرده اســت. ضریــب 

ــه نشــان دهنده  ــده ک ــالای ۶۰ درصــد رسی ــه ب ــک و دو فصــلی ب ــه ی ــورم در وقف ــرخ ارز و ت همبســتگی ن

ــه ســطح عمــومی قیمت هاســت. ــرخ ارز ب ــالای ن قــدرت ســرایت ب

ــوداتی )۲۰۲۲( نشــان  ــد. پســران و لائ ــد می کنن ــت را تأیی ــن واقعی ــر ای ــلی و داخــلی نی ــات بین المل مطالع

داده انــد کــه تحریم هــا عمدتــاًً از مسیــر نــرخ ارز عمــل کــرده و یــک درصــد کاهــش ارزش ریــال می توانــد 

ــه افزایــش ۰.۱۵ تــا ۰.۱۷ درصــدی قیمت هــا منجــر شــود. نخــلی و همــکاران )۲۰۲۱( بــرآورد کرده انــد  ب

ــد  ــب ۳۱، ۵۳ و ۸۵ درص ــه ترتی ــورم ب ــرخ ت ــدید، ن ــط و ش ــم، متوس ــای ملای ــورت تحریم ه ــه در ص ک

افزایــش می یابــد. نظــری و همــکاران )۱۴۰۳( ســهم خالــص تحریم هــا در تــورم بلندمــدت اقتصــاد ایــران 

را حــدود ۷.۹ درصــد تخمیــن زده انــد. کمیجــانی و حاجی حیــدری )۱۴۰۰( نشــان داده انــد کــه یــک واحــد 

ــد در  ــدت و ۱.۸ درص ــد در کوتاه م ــط ۱.۲ درص ــور متوس ــا به ط ــدت تحریم ه ــاخص ش ــش در ش افزای

ــد. ــا می افزای ــه ســطح عمــومی قیمت ه ــدت ب بلندم

ایــن شــواهد نشــان می دهــد کــه اثــر مســتقیم تحریم هــا بــر تــورم شــاید محــدود باشــد، امــا اثــر غیرمســتقیم 

و پایــدار آن از کانــال ارز، انتظــارات تــورمی و کســری بودجــه بسیــار قدرتمنــد اســت. به ویــژه در شــرایطی 

کــه دولــت ناچــار بــه جبــران افــت درآمدهــای نفــتی از طریــق اســتقراض از بانــک مرکــزی و رشــد نقدینگی 

ــه چنــد ســال  می شــود. ایــن در حــالی اســت کــه بایــد در نظــر داشــت وضعیــت مــالی دولــت نســبت ب
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ــایی اجــرای  ــد ســال های گذشــته توان ــت همانن ــان دیگــر، دول ــه بی ــدار اســت. ب ــه شــدت ناپای گذشــته ب

سیاســت هایی را در راســتای کاهــش اثــر شــوک های بیــرونی نــدارد و بــه نظــر می رســد کــه تمــام اثــرات 

ــوان در  ــن موضــوع را می ت ــود ای ــرد. نم ــد ک ــرایت خواه ــا اقتصــادی س ــه متغیره ــمی ب شــوک های تحری

ــانی ۱۳۸۱-۹۰  ــازه زم ــد. در ب ــدای دهــه ۸۰ دی ــانی از ابت ــازه زم ــگی در دو ب ــورم و نقدین ــان ت شــکاف می

میانگیــن رشــد مــازاد نقدینــگی حــدود ۲۳.۱ درصــد و میانگیــن تــورم ۱۶ درصــد بــود و نســبت میانگین هــا 

در ســطح ۶۹ درصــد قــرار داشــت؛ ایــن امــر بیانگــر آن اســت کــه در ایــن دوره بخــشی از مــازاد نقدینــگی 

ــا در دوره ۱۴۰۳- ــورم منتقــل نشــده اســت. ام ــه ت ــت ب ــلی همچــون سیاســت های اقتصــادی دول ــه دلای ب

۱۳۹۱ ایــن نســبت بــه ۱۰۰ درصــد رسیــد؛ بــه ایــن معنــا کــه تقریبــاًً تمــامی رشــد مــازاد نقدینــگی در ســطح 

عمــومی قیمت هــا منعکــس گردیــده و شــکاف میــان نقدینــگی و تــورم از میــان رفتــه اســت.

ــا تــورمی مزمــن در محــدوده ۳۵ تــا ۴۰ درصــد روبــه رو اســت و عــملًاً  در وضعیــت کنــونی اقتصــاد ایــران ب

ــدار شــده اســت. در چنیــن شــرایطی، فعــال شــدن مکانیســم ماشــه و بازگشــت  ــورمی پای ــم ت وارد یــک رژی

تحریم هــای ســازمان ملــل می توانــد بــه یــک جهــش تــورمی منجــر شــود. ایــن شــوک بــا فشــار بــر منابــع ارزی 

و تشــدید کســری بودجــه، می توانــد نــرخ تــورم را از ســطح فعــلی بــه محــدوده ۵۰ درـصـد و بالاـتـر برـسـاند.

ــازمان  ــای س ــای تحریم ه ــه و احی ــوداتی و پســران )۲۰۲۳( بازگشــت مکانیســم ماش ــدل لائ ــاس م ــر اس ب

ملــل می توانــد جهــش قابــل توجــهی در تــورم ایــران ایجــاد کنــد. همانگونــه کــه اشــاره شــد یافته هــای ایــن 

مقالــه نشــان می دهــد کــه شــوک های تحریــمی در کوتاه مــدت بیــش از هــر چیــز از کانــال ارزی بــه ســطح 

عمــومی قیمت هــا منتقــل می شــوند؛ بــه ایــن معنــا کــه محدودیــت در دســترسی بــه منابــع ارزی و اخــتلال 

در جریــان تجــاری، کاهــش ارزش ریــال را رقــم زده و ایــن کاهــش بــه ســرعت و بــا ضریــب عبــور قابــل 

ملاحظــه در شــاخص قیمت هــا منعکــس می شــود. بــر ایــن اســاس افزایــش ســطح شــاخص تحریم هــا از 

۰.۳ بــه یــک بــر مبنــای ســناریوی بازگشــت کامــل تحریم هــای شــورای امنیــت به طــور تقریــبی می توانــد 

ــر  ــه ب ــد. نتیجــه ای ک ــه کن ــه اضاف ــورم نقطه به نقط ــه ت ــک ســال نخســت حــدود ۷ واحــد درصــد ب طی ی

اســاس پژوهــش  نظــری و همــکاران )۱۴۰۳( تــا حــدودی زیــادی مشــابه اســت.

 برآوردهــای مرکــز پژوهش هــای اتــاق ایــران نیــز حــاکی از ایــن اســت کــه تحــت ســناریو تشــدید 

تحریم هــای بین الملــلی تــورم تــا پایــان ســال بــه محــدوده ۵۰ درصــد خواهــد رسیــد. بــرآوردی کــه 

همســو بــا شــواهد تاریــخی، ادبیــات پژوهــشی و برآوردهــای انجــام شــده در ســایر پژوهش هــا اســت.
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بایــد توجــه داشــت کــه ایــن پیش بیــنی صرفــاًً یــک ســناریوی مبتــنی بــر اثــر تحریم هــا اســت و در عمــل، 

ــولی و مــالی و همچنیــن تحــولات  ــود. سیاســت های پ ــر از عوامــل گوناگــون خواهــد ب تــورم نهــایی متأث

ــد  ــت نتوان ــه دول ــورتی ک ــژه در ص ــد. به وی ــدید کنن ــا تش ــل ی ــر را تعدی ــن اث ــد ای ــلی می توانن بین المل

انتظــارات تــورمی را مهــار کــرده یــا دســترسی بــه منابــع ارزی جایگزیــن را تقویــت نمایــد، اثــر تحریم هــا 

بــر تــورم از مقــدار برآوردشــده بیشــتر خواهــد بــود. بنابرایــن ایــن بــرآورد تــورم را بایــد به عنــوان بــرآورد 

پایــه یــا خــط مبنــا در نظــر گرفــت بــرآوردی کــه نشــان می دهــد حــتی در غیــاب ســایر شــوک ها، بازگشــت 

ــر  ــطوح بالات ــمت س ــه س ــدار ب ــور پای ــه ط ــران را ب ــورم در ای ــر ت ــد مسی ــلی می توان ــای بین المل تحریم ه

ســوق دهــد.

بنابرایــن بازگشــت تحریم هــای ســازمان ملــل در شــرایط کنــونی نــه یــک شــوک گــذرا بلکــه یــک 

تهدیــد سیســتمی بــرای ثبــات اقتصــادی و اجتمــاعی ایــران اســت. ایــن تحــول می توانــد بــه فروپــاشی 

ــورم خــود در  ــلی ت ــه ســطح فع ــد و از آنجــا ک ــورم بیانجام ــار ت ــرای مه ــت ب ــوان سیاســتی دول نســبی ت

مرزهــای تاریــخی قــرار دارد، کوچک تریــن فشــار خــارجی می توانــد کشــور را وارد مرحلــه ای از بی ثبــاتی 

تــورمی کنــد کــه پیامدهــای اقتصــادی، اجتمــاعی و حــتی امنیــتی گســترده ای بــه همــراه خواهــد داشــت.

جمع بندی آثار اقتصادی بازگشت تحریم های سازمان ملل )مکانیسم ماشه(

ــرای اقتصــاد ایــران  بازگشــت تحریم هــای ســازمان ملــل از مسیــر فعــال شــدن اســنپ بک نقطــه عطــفی ب

ــا رژیــم بی ثبــاتی ارزی مزمــن، تــورم  خواهــد بــود؛ چراکــه ســاختار اقتصــاد کشــور در وضعیــت فعــلی ب

ــوک های  ــه ش ــد ک ــان می ده ــر نش ــال های اخی ــه س ــت. تجرب ــکننده روبه روس ــد ش ــالا و رش ــاختاری ب س

ــار آن  ــه متغیرهــای اقتصــاد کلان منتقــل می شــود و به دلیــل ناترازی هــای گســترده، آث بیــرونی به ســرعت ب

ــوان یــک ســناریوی محتمــل،  ــن رو، بازگشــت تحریم هــا به عن ــود. ازای ــدار خواهــد ب ــه موقــت بلکــه پای ن

ــد در  ــه شــمار می رود و بای ــت اقتصــادی کشــور ب ــات اقتصــاد کلان و امنی ــرای ثب ــدی چندوجــهی ب تهدی

کاـنـون توـجـه سیاـسـتگذاران ـقـرار گـیـرد.

• ــی 	 ــه عامل ــه ب ــد، بلک ــاد کرده‌ان ــی ایج ــوک‌های مقطع ــا ش ــر نه‌تنه ــای اخی ــا در دهه‌ه تحریم‌ه

ســاختاری در تضعیــف ظرفیــت تولیــدی و ســرمایه گذاری تبدیــل شــده اند. تجربــه تاریــخی نشــان 

می دهــد کــه در دوره هــای تحریــم شــدید، رشــد اقتصــادی ایــران به طــور متوســط ســه تــا چهــار 

واحــد درصــد کمتــر از ســناریوی بــدون تحریــم بــوده و در موج هــای اصــلی تحریــم، اقتصــاد وارد 



مرکز پژوهش های اتاق ایران80

رکودهــای عمیــق شــده اســت. حــتی در دوره هــای رفــع نســبی تحریم هــا، جهش هــای کوتاه مــدت 

بیشــتر بــه علــت بازگشــت ظرفیت هــای از دســت رفته بــوده و بــه یــک مسیــر پایــدار منجــر نشــده 

ــت،  ــورای امنی ــای ش ــت تحریم ه ــورت بازگش ــه در ص ــد ک ــان می ده ــا نش اســت. برآورده

ــه حــدود ۰.۵ درصــد محــدود خواهــد شــد؛ ســطحی کــه  ــدون نفــت ب رشــد اقتصــادی ب

معــادل ورود اقتصــاد بــه رکــود مزمــن اســت. 

• ــازار ارز در دهــه اخیــر بــه یکــی از شــکننده‌ترین متغیرهــای اقتصــاد کلان تبدیــل شــده و عمــاً 	 ب

ــال‌های ۹۱–۱۳۹۰  ــزرگ در س ــش ب ــه جه ــرار دارد. دو تجرب ــن ق ــی مزم ــت بی‌ثبات ــک وضعی در ی

ــم زده و  ــنگین ارزی را رق ــای س ــتقیماً جهش‌ه ــا مس ــدید تحریم‌ه ــه تش ــان داد ک و ۹۹–۱۳۹۷ نش

ــد اجــرای برجــام، تعدیــل  ــی خــارج کــرده اســت. حتــی در مقاطعــی مانن ــال را از مســیر تعادل ری

نســبی تنهــا موقتــی بــوده و هرگــز بــه ثبــات پایــدار منجــر نشــده اســت. ویژگــی کنونــی بــازار ارز 

آن اســت کــه اثــر تحریم‌هــا ماهیتــی نامتقــارن دارد. تشــدید تحریم‌هــا بلافاصلــه بــه جهــش نــرخ 

ارز منجــر می‌شــود امــا کاهــش آن‌هــا تنهــا بخشــی از فشــار را جبــران می‌کنــد. برآوردهــا نشــان 

می‌دهــد کــه در صــورت تشــدید تحریم‌هــا، نــرخ دلار در ســال اول بــه حوالــی ۱۵۰ هــزار 

و در ســال دوم بــه ۲۰۰ هــزار تومــان خواهــد رســید.

• تــورم بــه مرحلــه‌ای رســیده کــه می‌تــوان آن را مزمــن و ســاختاری دانســت؛ وضعیتــی کــه نتیجــه 	

ــان  ــی نش ــد تاریخ ــی رون ــت. بررس ــی اس ــوک‌های خارج ــی و ش ــای داخل ــان ناترازی‌ه هم‌زم

ــزور عمــل کــرده و ناترازی‌هــای انباشــته  ــار همچــون کاتالی می‌دهــد کــه تشــدید تحریم‌هــا هــر ب

ــد  ــا ۴۰ درص ــطح ۳۵ ت ــورم در س ــی ت ــرایطی کنون ــت. در ش ــکار ساخته‌اس ــران را آش ــاد ای اقتص

تثبیــت شــده اســت. ایــن پایــداری در ســطوح بــالا بــه معنــای ورود بــه یــک رژیــم تورمــی جدیــد 

اســت کــه حتــی بــدون فشــار خارجــی نیــز اســتمرار دارد. بــا ایــن حــال، در صــورت فعــال شــدن 

ــرخ  ــش ن ــه جه ــرعت ب ــد به‌س ــل می‌توان ــازمان مل ــای س ــت تحریم‌ه ــه و بازگش ــم ماش مکانیس

تــورم منجــر شــود. برآوردهــا حاکــی از ایــن اســت کــه تحــت ســناریو تشــدید تحریم‌هــای 

ــه محــدوده ۵۰ درصــد خواهــد رســید.  ــان ســال ب ــا پای ــورم ت ــی ت بین‌الملل

ــداری و  ــی از ناپای ــطح بالای ــا س ــران ب ــاد ای ــه اقتص ــت ک ــر آن اس ــی بیانگ ــرایط کنون ــوع، ش در مجم

ــه  ــه‌ای ک ــه گون ــد؛ ب ــد ش ــا خواه ــت تحریم‌ه ــی بازگش ــناریوی احتمال ــاختاری وارد س ــیب‌پذیری س آس

هــر شــوک جدیــد نه‌تنهــا یــک اثــر مقطعــی بلکــه یــک رونــد تشــدیدکننده و پایــدار در متغیرهــای کلان 
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ایجــاد خواهــد کــرد. در ایــن فضــا بایــد توجــه داشــت کــه تــاب‌آوری اقتصــاد ایــران در برابــر بازگشــت 

تحریم‌هــای ســازمان ملــل در ســطح پایینــی قــرار دارد. ســه ویژگــی اصلــی، شــکنندگی اقتصــاد را در برابــر 

ــد: ــت می‌کن ــی تقوی ــوک‌های بیرون ش

• فرســایش ابزارهــای تثبیــت: در ســال‌های گذشــته، ابزارهایــی نظیــر ذخایــر ارزی، خطــوط اعتبــاری 	

و ظرفیــت سیاســت پولــی بــرای کنتــرل بازارهــا تضعیــف شــده‌اند. در نتیجــه، دولــت تــوان محــدودی 

بــرای مداخلــه مؤثــر در شــرایط شــوک دارد.

• غلبــه ناترازی‌هــا بــر سیاســتگذاری: ناترازی‌هــای مزمــن در حــوزه انــرژی، بودجــه، بانکــی و تجــاری 	

ســبب شــده کــه حتــی در غیــاب شــوک خارجــی، فشــار تورمــی و بی‌ثباتــی ارزی ادامــه یابــد. ایــن 

وضعیــت ظرفیــت اقتصــاد را بــرای جــذب ضربــه خارجــی به‌شــدت کاهــش می‌دهــد.

• ــد 	 ــای مول ــدک در بخش‌ه ــرمایه‌گذاری ان ــت و س ــه نف ــد ب ــتگی رش ــکننده: وابس ــد ش ــاختار رش س

موجــب شــده اســت کــه هرگونــه محدودیــت بــر صــادرات نفتــی یــا دسترســی بــه فناوری‌هــا، مســتقیماً 

رشــد غیرنفتــی را محــدود و پایــداری رشــد اقتصــادی را تهدیــد کنــد.

بــه بیــان دیگــر، اقتصــاد ایــران در شــرایط کنونــی نه‌تنهــا فاقــد ســپرهای مقاومتــی کافــی اســت بلکــه 

ــدان  ــر شــوک‌های تحریمــی اســت. ایــن ب ــه دلیــل ناپایداری‌هــای ســاختاری، مســتعد تشــدید اث ب

ــدت  ــیر بلندم ــه مس ــرعت ب ــه س ــدت را ب ــی و کوتاه‌م ــار آن ــا آث ــه بازگشــت تحریم‌ه معناســت ک

اقتصــاد منتقــل خواهــد کــرد و احتمــال قفــل شــدن اقتصــاد در وضعیــت رشــد پاییــن ـ تــورم بــالا 

ـ بی‌ثباتــی ارزی بســیار زیــاد اســت.
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بخش سوم: چشم انداز پیش رو: زودتر از موعد مقرر

فرانســه، آلمــان و بریتانیــا طی نامــه ای بــه تاریــخ 13 اگوســت بــه ســازمان ملــل متحــد اعلام کــرده انــد کــه 

ــه هســته ای خــود،  ــر ســر برنام ــلی ب ــا جامعــه بین المل ــه مذاکــرات ب ــران ب در صــورت عــدم بازگشــت ای

ــه  ــا ب ــه: »م ــده اســت ک ــه آم ــن نام ــد. در ای ــرار کنن ــاره برق ــن کشــور را دوب ــه ای ــا علی ــد تحریم ه آماده ان

ــان  ــل از پای ــک قب ــک راه حــل دیپلماتی ــه ی ــتیابی ب ــه دس ــل ب ــران مای ــر ای ــه اگ ــم ک ــان کرده ای ــنی بی روش

آگوســت ۲۰۲۵ نباشــد، یــا از فرصــت تمدیــد مهلــت ]مکانیســم اســنپ بــک[ اســتفاده نکنــد، ســه کشــور 

اروپــایی آماده انــد تــا مکانیســم بازگشــت تحریم هــا را فعــال کننــد.« ایــن نامــه اذعــان کــرده اســت کــه بــه 

ایــران پیشــنهاد تمدیــد محــدودی در خصــوص زمــان اســنپ بــک داده انــد تــا امــکان مذاکــرات مســتقیم 

بیــن ایــالات متحــده و ایــران فراهــم شــود، امــا ایــن پیشــنهاد تاکنــون از ســوی ایــران بی  پاســخ مانــده اســت 

.)Mackinnon et al., 2025(

از آن ســوی، چنــدی بعــد از حــملات مشــترک اســرائیل و آمریــکا بــه ایــران، خبــری محرمانــه منتشــر شــد 

ــکا، و وزرای امــور خارجــه فرانســه، آلمــان و  ــر امــور خارجــه آمری ــو، وزی ــان می کــرد مارکــو روبی کــه بی

بریتانیــا در یــک تمــاس تلفــنی توافــق کردنــد کــه پایــان مــاه آگوســت را بــه عنــوان ضرب‌الاجــل بالفعــل 

ــقی حاصــل نشــود،  ــان تواف ــا آن زم ــر ت ــد. اگ ــن کنن ــران تعیی ــا ای ــق هســته‌ای ب ــه تواف ــتیابی ب ــرای دس ب

ــه طــور خــودکار تمــام  ــد کــه ب ــک« را فعــال کنن ــد مکانیســم »اســنپ ب ــایی قصــد دارن ســه قــدرت اروپ

تحریم هــای شــورای امنیــت ســازمان ملــل علیــه ایــران را دوبــاره اعمــال می کنــد )Ravid, 2025(. بــا توجــه 

ــن  ــد ای ــا 30 روز طــول می کشــد، اروپایی هــا می خواهن ــد فعال ســازی »اســنپ بک« تقریب ــن کــه رون ــه ای ب

رونــد را قبــل از اینکــه روسیــه ریاســت شــورای امنیــت ســازمان ملــل را در مــاه اکتبــر بــر عهــده بگیــرد، 

بــه پایــان برســانند. گــزارش شــورای امنیــت ســازمان ملــل متحــد در مــاه ژوئــن در خصــوص پیــش بیــنی 

ــه  ــرده اســت ک ــان ک ــن خــود بی ــه صراحــت در مت ــز ب ــران نی ــاره ای ــده جلســات شــورا درب ــت آین وضعی

کشــورهای اروپــایی در صــورت شکســت مذاکــرات، احتمــالًاً بــه مکانیســم ماشــه متوســل خواهنــد شــد و 

 United Nations( ایــالات متحــده نیــز تمایــل خــود را بــرای اقــدام نظــامی در آن صــورت نشــان داده اســت

.)Security Council, 2025

ایــن مســاله بــه خــوبی نشــان می دهــد کــه شــرایط پیــش رو بــا توجــه بــه رونــد اتفاقــات و امــور بــه ســمت 

بازگشــت تحریم هــای ســازمان ملــل متحــد و شــروع اقدامــات بــرای فعــال ســازی مکانیســم ماشــه احتمــالا 

ــا ایــن حــال سیــر امــور و پویــایی اتفاقــات در ایــن میــان می توانــد گزینــه هــای  در مــاه ســپتامبر اســت. ب
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متفــاوتی را مطــرح ســازد. تصویــر زیــر سیــر احتمــالی اتفاقــات و خــروجی هــای محتمــل را نشــان می دهــد:

تصویر 8: سناریوهای محتمل با توجه به سیر اتفاقات و پویایی های ممکن

ــه محــدود  ــران را ملــزم ب اول( وضعیــت مذاکــره و توافــق ایران-آمریــکا: توافــق بیــن ایــران و آمریــکا، ای

کــردن غــنی ســازی اورانیــوم )احتمــالا صفــر(، کاهــش ذخایــر اورانیــوم غنی شــده و بازگردانــدن نظــارت 

ــرای  ــرات ب ــد. مذاک ــکا می کن ــای آمری ــه ای تحریم ه ــو مرحل ــمی در ازای لغ ــرژی ات ــلی ان ــس بین المل آژان

ــل از انقضــای آن اســتفاده  ــدات قب ــه تعه ــدی ب ــال پایبن ــرای اعم ــک ب ــق، از مکانیســم اســنپ ب ــن تواف ای

ــه برنامــه  ــران ب ــا شکســت بخــورد، ای ــه نشــده ی ــالات متحــده از ســر گرفت ــا ای ــد. اگــر مذاکــرات ب می کن

ــا، از  ــدید آنه ــلی و تش ــای قب ــظ تحریم ه ــن حف ــده ضم ــالات متح ــد و ای ــه می ده ــود ادام ــته ای خ هس

بازگشــت اســنپ بــک حمایــت کامــل خواهــد کــرد. اقــدام نظــامی بــا احتمــال بسیــار بــالا صــورت میگیــرد 

ــا ریســک تعــارض جــدی مواجــه میشــود. و منطقــه ب

دوم( وضعیــت اســنپ بــک: بــرای اســنپ بــک ســه وضعیــت متفــاوت متصــور اســت: 1( مکانیســم اســنپ 

بــک قبــل از اکتبــر ۲۰۲۵ فعــال می شــود و تحریم هــای ســازمان ملــل را بــه دلیــل نقــض توافــق از ســوی 

ایــران دوبــاره اعمــال می کنــد. بــا توجــه بــه گــزارش آژانــس بین الملــلی انــرژی اتــمی در مــورد افزایــش 

ــران، یــکی از اعضــای برجــام، ماشــه را  ــالا و محدودیت هــای نظــارتی ای ــا غلظــت ب اورانیــوم غنی شــده ب

تحــت قطعنامــه ۲۲۳۱ شــورای امنیــت ســازمان ملــل فعــال می کنــد. ایــن وضعیــت احتمــال تقابــل ایــران و 
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تشــدید تنــش را بــه همــراه خواهــد داشــت کــه در نهایــت می توانــد منجــر بــه فروپــاشی کامــل مذاکــرات 

ــان اســنپ بــک  ــرای تمدیــد مهلــت زمــان پای ــا ب ــا درخواســت اروپ و تعــارض نظــامی شــود. 2( ایــران ب

ــد و  ــا فراهــم می کن ــکا و اروپ ــا آمری ــداوم مذاکــرات ب ــرای ت ــن ترتیــب فرصــتی ب ــه ای موافقــت کــرده و ب

احتمــالات مربوطــه، بســتگی مســتقیمی بــه نتیجــه دیپلمــاسی ایــران و آمریــکا خواهــد داشــت )وضعیــت 

اول(. 3( مکانیســم اســنپ بــک بــدون فعــال شــدن در اکتبــر ۲۰۲۵ منقــضی می شــود و تحریم هــای ســازمان 

ملــل را لغــو می کنــد. تردیــد در میــان اعضــای برجــام، احتمــالًاً بــه دلیــل مخالفــت روسیــه و چیــن یــا تردید 

ایــالات متحــده و اتحادیــه اروپــا، باعــث می شــود کــه ایــن مهلــت بــه پایــان برســد. ایــن وضعیــت اهــرم 

فشــار اروپــا را بــه کلی خنــثی کــرده و ایــن بازیگــر را از معادلــه احتمــالات خــارج می کنــد. در ایــن صــورت 

فضــای مانــور ایــران در مذاکــرات بــا آمریــکا افزایــش یافتــه و ایــن امــر می توانــد فشــار اســرائیل بــر آمریــکا 

جـهـت اـقـدام نـظـامی موـثـر را افزاـیـش دـهـد.

ســوم( حــملات نظــامی اســرائیل: در صــورت اقــدام مجــدد اســرائیل بــرای حملــه بــه ایــران ایــن اتفــاق 

احتمــالا می توانــد قبــل از اکتبــر ۲۰۲۵ و بــا حملــه ای پیش دســتانه انجــام شــود و در شــرایطی خواهــد بــود 

کــه چشــم انــداز روشــنی بــرای دیپلمــاسی وجــود نداشــته و سیــر امــور عــدم توافــق راضی کننــده بــا ایــران 

را نشــان می دهــد. زمانبنــدی ایــن حملــه )قبــل یــا همزمــان بــا فعــال شــدن مکانیســم اســنپ بــک( بــا توجــه 

بــه زمــان فعــال شــدن احتمــالی مکانیســم و جهــت افزایــش بــار روانی و ادراکی از وخامــت اوضــاع، امــری 

محتمــل اســت. احتمــال معکــوس ایــن اســت کــه اســرائیل بــا توجــه بــه ارزیــابی از آینــده مذاکــرات، از 

حملــه بــه تأسیســات هســته ای ایــران خــودداری کــرده و فشــار جایگزیــن را انتخــاب کنــد. تضمین هــای 

ــورد  ــا در م ــم نگرانی ه ــه علیرغ ــد ک ــد می کن ــرائیل را متقاع ــرات اس ــرفت در مذاک ــده و پیش ــالات متح ای

ایــران، ایــن اقــدام را بــه تعویــق بینــدازد.

ــا ترکیــبی از کــدام مــوارد رخ خواهــد داد، موضــوعی  اینکــه از میــان ســه وضعیــت فــوق، کــدام مــورد ی

اســت کــه نیازمنــد بــررسی دقیــق تــر و احتمــالا داخــل ســاختن روایــات متفــاوت و چشــم اندازهــای متنــوع 

تــری بــرای درک ابعــاد مســاله اســت. امــا می تــوان بــه وضــوح بیــان کــرد کــه قبــل از ایــن، مســاله مهــمی کــه 

بایــد بــه آن توجــه کــرد، احتمــال تمدیــد مهلــت اســنپ بــک در برجــام اســت. ایــن مســاله تاثیــر حیــاتی 

بــر سیــر آتی امــور در آینــده نزدیــک دارد.

در ایــن مرحلــه، بــه نظــر می رســد چشــم انداز توافــق هســته ای بیــن ایــران و ایــالات متحــده در بن بســت 

ــزان هماهنــگی بیــن واشــنگتن و  ــه اســت. همچنیــن مشــخص نیســت کــه چــه می ــرار گرفت دیپلماتیــک ق
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اروپایی هــا در مــورد موضــوع اســنپ بک وجــود دارد. بــه نظــر گزینه هــای عمــلی انــدکی در حــال حاضــر 

بــرای حــل بحــران برنامــه هســته ای ایــران وجــود دارد. جــدول زمــانی فشــرده تنهــا حــدود یــک مــاه بــرای 

تصمیم گیــری بــاقی می گــذارد. حــتی اگــر در ایــن مــدت زمــان توافــقی حاصــل شــود، زمــان قابــل توجــهی 

طــول خواهــد کشیــد تــا آژانــس بتوانــد وضعیــت ســایت های هســته ای ایــران را بــه طــور کامــل ارزیــابی 

کنــد، و جــای تردیــد اســت کــه آیــا می تــوان در مــورد کل برنامــه هســته ای ایــران در ایــن مــدت زمــان 

بــه نتیجه گیــری رسیــد یــا خیــر. از ســویی تهدیــد ایــران بــرای خــروج از NPT نیــز بــا توجــه بــه آسیــب 

ــادی از دســت داده اســت. علاوه  ــا حــد زی ــاتی خــود را ت ــه ســایت های هســته ای ، اهمیــت عملی شــدید ب

ــرات در  ــزاری مذاک ــرای برگ ــمی ب ــرژی ات ــلی ان ــس بین المل ــران از آژان ــا دعــوت ای ــر ب ــن ام ــن، ای ــر ای ب

تضــاد اســت - حرکــتی کــه طی آن ایــران بــه غــرب سیگنــال داده کــه مایــل اســت حداقــل تــا حــدودی 

ـبـه سیاـسـت قـبـلی ـخـود بازـگـردد.

در نتیجــه، ایــران بــا یــک معضــل اســتراتژیک روبــرو اســت. کشــور بایــد در یــک بــازه زمــانی بسیــار کوتــاه 

ــرات  ــه مذاک ــریع ب ــت س ــا از بازگش ــرد. گزینه ه ــم بگی ــود تصمی ــته ای خ ــدی هس ــای بع ــورد گام ه در م

ــر در  ــت تأخی ــا درخواس ــده( ت ــالات متح ــرط های ای ــرش پیش ش ــه پذی ــروط ب ــالًاً مش ــکا )احتم ــا آمری ب

ــمی،  ــرژی ات ــلی ان ــس بین المل ــارت آژان ــد نظ ــاید در ازای تمدی ــک، ش ــنپ ب ــم اس ــازی مکانیس فعال س

بــه قصــد خریــد زمــان یــا فرصــت بــه دیپلمــاسی متغیــر اســت. در غیــر ایــن صــورت و بــا فعــال شــدن 

مکانیســم ماشــه، ایــران گزینــه هــای تلافی جویانــه را در اختیــار خواهــد داشــت کــه میتوانــد سیــر امــور را 

بــه ســمت تنــش شــدیدتر بــا تبعــات نظــامی و اقتصــادی ســنگین بــه همــراه داشــته باشــد.

سخن آخر

ــاًً  ــل، صرف ــه ۲۲۳۱ شــورای امنیــت ســازمان مل ــل قطعنام ــک ذی ــا اســنپ ب فعال ســازی مکانیســم ماشــه ی

ــران و  ــه ای ــگ علی ــاز دوم جن ــه ف ــه مثاب ــران نیســت؛ بلکــه ب ــده هســته ای ای ــدام حقــوقی در پرون ــک اق ی

نقطه عطــفی راهبــردی اســت کــه می توانــد پیامدهــایی عمیــق و چندلایــه در حوزه هــای اقتصــادی، سیــاسی 

و امنیــتی کشــور به دنبــال داشــته باشــد. ایــن گــزارش بــا بهره گیــری از شــواهد تاریــخی، داده هــای تجــربی 

و تحلیــل احتمــالات، تلاش کــرده اســت تــا ابعــاد ایــن چالــش را بــا دقــت و جامعیــت ترسیــم کنــد.

در ســطح اقتصــادی، بازگشــت تحریم هــای چندجانبــه ســازمان ملــل، فشــار مضاعــفی بــر بنیان های شــکننده 

اقتصــاد ایــران وارد خواهــد کــرد. شــواهد تجــربی نشــان می دهــد کــه تحریم هــای ســازمان ملــل، به ویــژه در 
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ترکیــب بــا محدودیت هــای آمریــکا و اتحادیــه اروپــا، بیشــترین هزینــه را تحمیــل کــرده و کمتریــن امــکان 

ــتانه  ــز در آس ــون نی ــه هم اکن ــتی، ک ــلی غیرنف ــص داخ ــد ناخال ــد تولی ــن رش ــته اند. همچنی دور زدن را داش

رکــود قــرار دارد، احتمــالًاً بــه صفــر نزدیــک خواهــد شــد و رکــودی طولانی مــدت را رقــم خواهــد زد. از 

ــر  ــلی آسیب پذی ــتی داخ ــای مدیری ــارجی و ضعف ه ــوک های خ ــر ش ــه در براب ــرخ ارز، ک ــر ن ــوی دیگ س

اســت، بــا افــت شــدید مواجــه شــده و تــورمی بــالای ۵۰ درصــد را به دنبــال خواهــد داشــت. ایــن چرخــه 

تــورمی، قــدرت خریــد خانوارهــا را کاهــش داده، فقــر را تعمیــق می بخشــد و انتظــارات مصرف کننــدگان 

ــز  ــوک ها نی ــذب ش ــرای ج ــوصی ب ــش خص ــوان بخ ــه، ت ــازد؛ در نتیج ــات می س ــرمایه گذاران را بی ثب و س

ــد، بلکــه پیامدهــایی ســاختاری هســتند.  ــه دوره ای ندارن ــاًً جنب ــن پیامدهــا صرف تضعیــف خواهــد شــد. ای

ــه  ــد ک ــت می کن ــه را تثبی ــزوای فناوران ــرار ســرمایه و ان ــورمی، ف ــود ت ــمی از رک ــا، رژی بازگشــت تحریم ه

بـد. مـه یاـ یـز ممـکـن اـسـت ـسـال ها اداـ ـحـتی در ـصـورت کاـهـش تحریمـهـا نـ

ــن همــه طرف هــا خواهــد شــد.  ــک احتمــالًاً موجــب تشــدید مواضــع در بی ــاسی، اســنپ ب در ســطح سی

ــرده و  ــت ک ــرب را تقوی ــدات غ ــه تعه ــبت ب ــه نس ــادی دیرین ــد بی اعتم ــدام می توان ــن اق ــران، ای ــرای ای ب

دیپلمــاسی را به عنــوان بــازی  یک طرفــه تلــقی کنــد. تهدیــد بــه خــروج از پیمــان منــع گســترش سلاح هــای 

هســته ای )NPT( از ســوی ایــران، بازتــابی از بازنگــری راهبــردی گســترده تر کشــور در خصــوص برنامــه 

هســته ای اســت—بازنگری ای کــه ممکــن اســت نظارت هــای بین الملــلی را پایــان، شــفافیت را کاهــش و 

خطــر سوءمحاســبه را افزایــش دهــد. بــرای اروپــا و ایــالات متحــده، ایــن مکانیســم شــاید در کوتاه مــدت 

اهــرم فشــار ایجــاد کنــد، امــا در بلندمــدت می توانــد مسیــر مذاکــرات آتی را مســدود ســازد، به ویــژه اگــر 

ایــران بــا تشــدید اقدامــات یــا تســریع تحــول برنامــه هســته  ای خــود پاســخ دهــد.

در ســطح منطقــه ای، پیامدهــا می تواننــد بی ثبات کننده تــر هــم باشــند. ترکیــب تحریم هــای جدیــد، حــملات 

نظــامی و بن بســت دیپلماتیــک، فضــای مانــور بازیگــران میانــه  رو را کاهــش داده و احتمــال اقدامــات تلافی  

جویانــه نامتقــارن را افزایــش می دهــد. خلیــج فــارس، کــه هم اکنــون نیــز در وضعیــت پرتنــشی قــرار دارد، 

ممکــن اســت بــا اخــتلال در جریــان انــرژی، امنیــت دریــایی و دیپلمــاسی منطقــه  ای مواجــه شــود. اســرائیل، 

بــا تصــور محــدود شــدن فرصــت  هــای اقــدام، ممکــن اســت بــه تشــدید درگیــری نظــامی تمایــل یابــد، در 

حــالی کــه روسیــه و چیــن می تواننــد از خلأ ایجادشــده بــرای تعمیــق نفــوذ راهبــردی خــود در ایــران بهــره  

ــرداری کنند. ب

ــوان موضــوعی منفــرد و مجــزا در سیاســت گذاری  ــاًً به عن ــد صرف ــردی، مکانیســم ماشــه نبای از منظــر راهب
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تلــقی شــود، بلکــه احتمــالا بایــد به عنــوان نقطــه عطــفی در مسیــر آینــده کشــور در نظــر گرفتــه شــود—

نقطــه ای کــه می توانــد ایــران را در مسیــر انــزوای اقتصــادی، تصلــب سیــاسی و تقابــل راهبــردی قــرار دهــد. 

ــوری  ــار ف ــش آث ــت، کاه ــت: نخس ــه اس ــش دوگان ــک چال ــاله ی ــن مس ــرانی، ای ــت گذاران ای ــرای سیاس ب

اقتصــادی از طریــق مدیریــت محتاطانــه اقتصــاد کلان، تنوع‌بخــشی تجــاری و تقویــت تــاب آوری نهــادی؛ 

ــرای تعامــل، کاهــش تنــش و بازنگــری راهبــردی.  دوم، حفــظ فضــای دیپلماتیــک - هرچنــد محــدود - ب

پنجــره زمــانی تــا اکتبــر ۲۰۲۵ بــه  ســرعت در حــال بســته شــدن اســت، امــا هنــوز فرصــتی بــرای شــکل  

دهی بــه روندهــا وجــود دارد.

اتــاق بــازرگانی ایــران به عنــوان پارلمــان بخــش خصــوصی بــر یــک واقعیــت حیــاتی و فــوری تأکیــد دارد: 

ایــران تــوان تحمــل دور جدیــدی از تحریم هــای بین الملــلی را نداشــته و پیامدهــای اقتصــادی و اجتمــاعی 

تحریــم جدیــد بسیــار شــدیدتر از گذشــته خواهــد بــود. شــرایط فعــلی اقتصــاد کلان، کــه حاصــل ســال  هــا 

ــری  ــب  پذی ــدود و آسی ــای مح ــا ظرفیت ه ــور را ب ــت، کش ــلی اس ــای داخ ــارجی و محدودیت ه ــار خ فش

فزاینــده مواجــه کــرده اســت. اتــاق قویــاًً از سیاســت  گــذاران می خواهــد کــه یــک راهبــرد دیپلماتیــک جامــع 

ــک  ــاًً ی ــن صرف ــد. ای ــاذ کنن ــل اتخ ــازمان مل ــای س ــم  ه ــدد تحری ــازی مج ــری از فعال س ــرای جلوگی را ب

ترجیــح اقتصــادی نیســت، بلکــه یــک ضــرورت مــلی اســت.

ــر تعامــل  ــر ایــن اســاس اســتوار اســت کــه تنهــا مسیــر قابل اتــکا، مسیــری اســت کــه ب توصیه هــای مــا ب

سیــاسی، همــکاری بین الملــلی و کاهــش تنــش راهبــردی اولویــت می  دهــد. بخــش خصــوصی ایــران هــم 

ــرای  ــل فشــار را ب ــای ســازمان مل ــد. بازگشــت تحریم ه ــت می  کن ــز تحــت فشــار شــدید فعالی ــون نی  اکن

بسیــاری از کســب  وکارهــا از آســتانه تحمــل عبــور خواهــد داد و منجــر بــه بیــکاری، ورشکســتگی و آسیــب 

بلنــد مــدت بــه رقابــت  پذیــری مــلی و بیــن الملــلی خواهــد شــد.

ــای  ــری از بازگشــت مجــدد تحریم ه ــه جلوگی ــن اســت ک ــه سیاســت گذاران ای ــا ب ــه م ــن رو، توصی از ای

ســازمان ملــل را به عنــوان ســتون اصــلی راهبــرد سیاســت خــارجی در نظــر بگیرنــد. در ایــن راســتا اتــاق 

بــازرگانی، صنایــع، معــادن و کشــاورزی ایــران آمــاده حمایــت از رویکــردی یکپارچــه، فعــال و مبتــنی بــر 

تعامــل جهــانی بــرای جلوگیــری از انــزوای بیشــتر و حفاظــت از آینــده اقتصــادی ایــران اســت.
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منابع 

فارسی

	1 جهانگیــری، حســین؛ عزتــی، مرتضــی؛ فرزیــن، محمدرضــا؛ امامــی، کریــم و معمارنــژاد، عبــاس )۱۴۰۳( بــرآورد .

ــه  ــای کلان اقتصــادی )۱۴۰۰-۱۳۵۷( فصلنام ــران در چارچــوب متغیره ــد اقتصــادی ای ــر رش ــا ب ــر تحریم‌ه اث

مدلســازی اقتصــادی.

	2 ــو؛ و منصــوری، . ــی، مین ــی میلان علمی‌مقــدم، مصطفــی؛ شــکری، مصطفــی؛ ابوالحســنی هســتیانی، اصغــر؛ امین

نســرین )۱۴۰۲( تحلیــل چگونگــی اثرپذیــری نــرخ رشــد اقتصــادی ایــران از تحریم‌هــای اقتصــادی )رویکــرد 

ــه و توســعه. ــای برنام ــه پژوهش‌ه ــازی(. فصلنام ف

	3 ــو )۱۴۰۱(. . ــي، مین ــي ميلان ــا و امين ــايگاني، بیت ــر؛ ش ــتياني، اصغ ــني هس ــهرام؛ ابوالحس ــتاني، ش ــي اسفس وصف

بررســي اثــرات تحريم‌هــاي تجــاري بــر اقتصــاد ايــران بــا اســتفاده از روش تعــادل عمومــي قابــل محاســبه: بــا 

ــادی(. ــت‌های اقتص ــادی )سیاس ــای اقتص ــا. پژوهش‌ه ــد و قيمت‌ه ــر تولي ــد ب تأيك

	4 ــت و . ــی قیمــت نف ــت، نااطمینان ــارن قیمــت نف ــر نامتق ــه )۱۴۰۲(. اث ــدری، آمن ــر و حاجــی حی ــی، اکب کمیجان

ــادی. ــت‌های اقتص ــات و سیاس ــران. مطالع ــورم در ای ــادی و ت ــد اقتص ــر رش ــادی ب ــای اقتص تحریم‌ه

	5 ــا تأکیــد . برخــورداری، ســجاد و جلیلــی بوالحســنی، حســین )۱۳۹۷( عوامــل تعیین‌کننــده نــرخ ارز در ایــران ب

بــر نقــش تحریم‌هــای اقتصــادی. فصلنامــه مطالعــات اقتصــادی کاربــردی ایــران.

	6 ــو )۱۴۰۲(. . ــی، مین ــی میلان ــی؛ منصــوری، نســرین و امین ــدم، مصطف ــی مق ــر؛ علم ــتیانی، اصغ ابوالحســنی هس

ــی. ــاد مال ــه اقتص ــازی(. فصلنام ــت ف ــران )رهیاف ــرخ ارز در ای ــر ن ــاری ب ــی و تج ــای مال ــر تحریم‌ه ــی تأثی بررس

	7 کشــاورز حــداد، غلامرضــا، ابونــوری، اســماعیل، و جهانــی، طاهــره. )۱۳۹۸(. نااطمینانــی درآمــد نفــت، تحریــم .

و نوســانات متغیرهــای کلان اقتصــاد ایــران. فصلنامــه پژوهش‌هــای اقتصــادی.

	8 نظــری، رقیــه؛ باســتانی‌فر، ایمــان؛ واعــظ برزانــی، محمــد و بخشــی دســتجردی، رســول )۱۴۰۳(. پیشــنهاد یــک .

شــاخص بــرای تحریم‌هــای اقتصــادی و بررســی اثــر آن بــر تــورم. فصلنامــه اقتصــاد و الگوســازی.
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